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周度要点小结

品种 主要内容 观点

铅

宏观方面： （1）美国7月非农就业人数减少2.3万，大幅偏离市场预期的增加8万。5月和6月非农就业数据合计

下修10.3万人。交易员下调对美联储2026年加息的押注；（2）中东局势释放缓和信号。8月2日美方释放美伊开启

谈判、缓和冲突的信号；8月3日伊朗官方直接否认和美方开展直接谈判，仅确认与阿曼协商海峡通航新规；8月5日

伊朗议会起草法案，拟禁止美、以色列船只通行霍尔木兹海峡，胡塞武装袭击亚丁湾沙特油轮，伊朗在海峡上空击

落美军无人机；8月6日伊-阿曼航道协议进入终审，美方表态航道阶段性放开，但伊朗保留武力封锁权限。整体来

看，上周宏观情绪改善，基本面矿山扰动刺激下，铅价见底反弹。

供应端：铅精矿供应维持紧张格局，加工费低位企稳，凡口铅精矿因事故停产等矿端扰动下供应矛盾加剧；废电

价格持稳有一定跟涨预期。供应端，上周开工不变，本周炼厂检修与复产共存，预计产量小幅下滑；再生开工继续

下滑，产量维持低位，随着铅价反弹再生铅生产亏损有所好转，本周产量小幅改善。精铅进口窗口再度开启。整体

来看，供应现阶段仍处于宽松状态。

需求端：铅电开工上周小幅改善但仍偏弱，考虑到仍处于消费淡季，预计整体开工延续低迷状态，此外铅价反弹

后下游采买意愿较淡，短期需求侧对铅价支撑有限。

库存：截至8月7日，铅锭社库为7.06万吨，较上周累增3%，与此同时主要交割品牌厂库库存降至2.22万吨，LME库

存小幅去化至42.4万吨。整体库存仍处于高位。

总体来看：宏观情绪改善带动有色板块走强，铅价补涨，后续来看，基本面供需双弱格局延续，铅

价单边上行驱动不足，策略上，短期单边仍建议以反弹沽思路对待，中期则关注旺季需求回归预期

兑现情况，博弈底部修复行情。

震荡
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周度数据表

单位 2026/8/7 2026/7/31 变动

LME3个月铅 美元/吨 1885 1880.5 0.24%

沪铅主力 元/吨 15730 15550 1.16%

上海铅升贴水 元/吨 50 25 25

LME铅升贴水 美元/吨 -47.58 -44.06 -3.52

Pb50国产TC 元/吨 150 150 0.00%

Pb60进口TC 美元/干吨 -170 -170 0.00%

原生端 原生铅冶炼利润 元/吨 1089.1 1162.1 -6.28%

废电瓶价格 元/吨 9250 9275 -0.27%

再生铅冶炼利润 元/吨 -643 -885 10.31%

再生铅周度产量 吨 34510 36510 -5.48%

再生铅企业周度原料库 吨 168740 166640 1.26%

再生铅企业周度成品库存 吨 27580 34230 -19.43%

铅精矿进口盈亏 元/吨 -416.49 -548.97 132.48

粗铅进口盈亏 元/吨 601.78 432.99 38.98%

精铅进口盈亏 元/吨 85.79 -110.55 -177.60%

LME铅库存 吨 424575 438450 -3.16%

SHFE铅库存 吨 70698 71617 -1.28%

铅锭五地社会库存 万吨 7.06 6.85 3.07%

中国原生铅主要交割品牌厂库 吨 22200 24400 -9.02%

库存

进口盈亏

铅主要周度数据汇总

期货价格

升贴水

加工费

再生端
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铅价格走势

图1：LME3个月铅价格走势 图2：沪铅活跃合约走势

◼ 宏观风险偏好有所改善，叠加供应扰动刺激，铅价见底反弹。截至2026年8月7日，沪铅收于15730元/吨，较上周涨跌1.16%，

伦铅收于1885美元/吨，较上周涨跌0.24%。
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铅矿产量

图3：中国铅精矿产量（万金属吨） 图4：全球铅矿产量（万吨）

◼ 2026年7月中国铅精矿产量14.28万金属吨，同比-7.63%,环比-3.84%；

◼ 2026年5月全球铅矿产量387.9万吨，同比3.27%，环比3.63%。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅精矿进口

图5：中国铅精矿进口（吨） 图6：铅精矿进口盈亏（元/吨）

◼ 2026年6月中国铅精矿进口量11.6万金属吨，环比3.58%，近期铅精矿进口盈利窗口持续关闭，不利好散单铅精

矿流入。

数据来源：Wind，SMM
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中国原生铅产量：近年高位

图7：中国原生铅产量（万吨） 图8：原生铅开工率（%）

◼ 2026年7月中国原生铅产量35.94万吨，环比7.44%，同比11.03%。7月原生开工75.01%，较6月下滑6.2个百分点。

数据来源：Wind，SMM
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中国原生铅加工费

图9：铅精矿加工费 图10：原生铅冶炼利润（元/吨）

◼ 2026年8月7日，Pb50国产铅精矿加工费维持在150元/金属吨，Pb60进口加工费为-170美元/干吨，加工费低位企

稳，冶炼端主要靠副产品盈利。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅废料价格和供应

图11：废电瓶发生量 图12：废电瓶价格（元/吨）

◼ 2026年8月7日，废电动车电池价格9250元/吨，较上周下滑-0.27%，废电池供需博弈下价格持稳。

数据来源：Wind，SMM
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中国再生铅产量和开工率

图13：再生铅产量（万吨） 图14：再生铅开工率分企业规模（%）

◼ 2026年8月7日，再生铅产量为3.45万吨，周环比-5.48%，再生开工维持低迷状态。

数据来源：Wind，SMM
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中国再生铅利润

图15：再生铅利润（元/吨） 图16：再生铅成本分企业规模（元/吨）

◼ 2026年8月7日，SMM测算再生铅毛利润-643元/吨，铅价下反弹后再生亏损收窄。
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中国再生铅炼厂库存

图17：再生铅企业周度原料库存（吨） 图18：再生铅企业周度成品库存（吨）

◼ 2026年8月6日，再生铅企业周度原料库存天数20.5天；此外，再生铅企业周度成品库存小幅降至2.75万吨。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅锭净出口

图19：铅锭净出口（吨） 图20：铅锭进口盈亏（元/吨）

◼ 2026年月，中国铅锭出口量为4173吨，进口量为15094吨，净进口10921吨，环比大幅下滑-561.6%。近日精铅现

货进口窗口再度开启。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅蓄电池开工率和出口

图21：铅蓄电池开工率（%） 图22：中国铅蓄电池出口量（个）

◼ 2026年8月6日，中国铅蓄电池开工率为61.15%，开工小幅改善；2026年6月，中国铅蓄电池出口量为2051万个，

环比-0.67%，同比9.44%，出口订单有所改善。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅蓄电池成品库存天数

图23：铅蓄电池企业成品库存天数（天） 图24：铅蓄电池经销商成品库存天数（天）

◼ 2026年6月，铅蓄电池企业成品库存天数25.6天；铅蓄电池经销商成品库存天数40.3天，企业库存有所下滑，但

主要传导至经销商库存。

数据来源：Wind，SMM
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铅蓄电池终端下游

数据来源：Wind，SMM

◼2026年6月，中国摩托车产量226.4万辆，同比

21.28%，环比2.06%；

◼2026年6月，中国移动基站建设量51.7万信道，

同比33.24%；

◼2026年6月，中国汽车产量276万辆，同比-

1.22%，环比5.5%。

图25：中国摩托车月度产量（万辆）

图26：中国移动通信基站建设量（万信道） 图27：中国汽车产量（万辆）
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库存：库存高位

数据来源：Wind，SMM

图28：LME铅库存（吨） 图29：SHFE铅库存（吨）

图30：铅锭社会库存（万吨） 图31：中国原生铅主要交割品牌厂库（吨）
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铅精废价差和升贴水

图32：铅精废价差（元/吨） 图33：铅升贴水

◼ 2026年8月7日，铅精废价差为-25元/吨，较上周持平；上海铅现货升贴水为50元/吨，较上周上调25元/吨。

数据来源：Wind，SMM
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