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玻璃：库存开始去化，供应有增量预期

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

玻璃 震荡

1、供给：玻璃日熔本周环比增加。根据隆众资讯数据，当前全国浮法玻璃日产量为 14.51 万吨，环比 +600 吨。

2、需求：订单环比好转，本周表需大幅回暖，持续性有待观察。根据隆众资讯数据，下游深加工厂5月中旬订单天数

8.6天左右，环比+0.5天。下游深加工订单环比回升，同比仍旧偏弱。从地产销售来看，近期一二线城市明显企稳，市

场对于地产自行企稳的预期加强，但短期难以直接影响玻璃实物需求。中游库存仍在去化，整体需求有所修复，持续性

仍待观察。

3、库存：上游库存环比去化。根据隆众资讯数据，全国浮法玻璃样本企业总库存7641.1万重箱，环比-185.99万重箱，

环比-2.38%，同比+12.23%。折库存天数 34.8 天，较上期 -0.9天。

4、利润：当前行业大面积亏损，利润改善有限。根据隆众资讯数据，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润 -132.8 元/

吨，环比 +2.15 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 -14.9 元/吨，环比 +15.3元/吨；以石油焦为燃料的浮

法玻璃周均利润 -147.5 元/吨，环比 -10 元/吨。

5、主要逻辑：需求有所好转，供应有一定投产预期，基本面好转有限，中游库存以及湖北地区库存压力主导近月价格，

远月估值受连累难有起色。当前现实需求环比是呈现略微增加的状态，本周产销明显回暖，下游略有补库。供应端当前

冷修计划不足，市场对于前期建成产线有一定投产预期，供应可能有一定边际利空。当前中游压力明显缓解，关注供应

增加后库存能否持续维持去化状态。

展望：震荡，现货价格变动有限，负反馈仍在延续，供应端短期或有边际利空。预计短期期现价格难有起色，中长期价

格弹性需要看到计划外冷修或上游持续去库，否则仍旧以偏弱看待。

风险因素：终端需求不及预期（下行风险）；生产线冷修超预期、政策超预期（上行风险）
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上周回顾：期货价格震荡运行，现货价格以下行为主

根据钢联数据，FG2701合约收盘价 1134 元/吨(-16元/吨)，FG2609合约收盘价1037元/吨（-18元/吨）

根据钢联数据，主流生产贸易区域华北市场价 1040 元/吨（0元/吨），华中市场价 1050 元/吨（0元/吨）；全国均价 1138.57 元/吨（-1.15元/吨）

。

主流地区浮法玻璃价格 玻璃期货活跃合约价格

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃供给：冷修点火预期均有

2026年浮法玻璃产线计划表

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读            
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃供给：日熔环比增加，周产环比增加

根据隆众资讯数据，国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计299条(20.31万吨/日），其中在产 205 条，冷修停产 93  条。

根据隆众资讯数据，浮法玻璃行业平均开工率 69.58%，环比 +0.15%；浮法玻璃行业平均产能利用率 72.16%，环比 +0.12%。

根据隆众资讯数据，全国浮法玻璃产量 101.27 万吨，环比 +810吨，同比 -7.23%。

根据隆众资讯数据，当前全国浮法玻璃日产量为 14.51 万吨，环比 +600 吨。

浮法玻璃产量 浮法玻璃开工率

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃需求：30大中城销售季节性仍旧偏弱，二手房成交同比仍旧为正

地产销售情况一定程度对应玻璃需求，今年一手房偏弱，对应工程订单偏弱。二手房销售同比偏强，整体需求支撑较为明显，刚需购房有一定企稳。

30大中城商品房成交面积 全国18城二手房成交面积

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃需求：分城市成交面积表

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

30大中城：一线城市商品房成交面积 30大中城：二线城市商品房成交面积 30大中城：三线城市商品房成交面积

全国18城二手房成交面积 一线城市 全国18城二手房成交面积 三线城市全国18城二手房成交面积 二线城市

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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玻璃消费：下游订单天数回升，本周表需回升明显

浮法玻璃月度表观需求

浮法玻璃周度表观消费量 深加工订单天数

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

根据隆众资讯数据，浮法玻璃周度表观需求 2211.5 万重量箱
（+406.7万重量箱）。
根据隆众资讯数据，下游深加工订单天数 8.6 天（+0.5天）
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玻璃库存：上游库存环比去化

根据隆众资讯数据，全国浮法玻璃样本企业总库存7641.1万重箱，环比-185.99万重箱，环比-2.38%，同比+12.23%。折库存天数 34.8 天，较上期 -

0.9天。

全国浮法玻璃企业库存 企业库存与价格呈反比

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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玻璃库存：分地区企业库存情况

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

华东企业库存 华中企业库存 华南企业库存

西南企业库存 西北企业库存东北企业库存

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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华北企业库存

沙河社会库存

沙河企业库存

玻璃仓单库存

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读           
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

玻璃库存：沙河地区整体维持去库

根据隆众资讯数据，沙河地区经销商库

存约 736 万重量箱（0万重量箱）。

根据隆众资讯数据，沙河地区企业库存 

421.5 万重量箱（-53.92万重量箱）。
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玻璃利润：利润震荡运行

根据隆众资讯数据，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润 -132.8 元/吨，环比 +2.15 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 -14.9 元/吨，

环比 +15.3元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 -147.5 元/吨，环比 -10 元/吨。

玻璃现货利润

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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基差期差：月差窄幅震荡

玻璃合约月差结构

FG9-1合约季节性 FG5-9合约季节性

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

根据钢联数据，玻璃期货FG2609-2701合约价差 -97 元/吨（-2

元/吨）。

根据钢联数据，玻璃期货FG2605-2609合约价差 -136 元/吨（-

11元/吨）。
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基差期差：基差窄幅震荡

FG01基差季节性

FG05基差季节性 FG09基差季节性

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

根据钢联数据，FG2609合约基差 -31.2 元/吨（+22.3元/吨）

根据钢联数据，FG2701合约基差 -128.2元/吨（+20.28元/吨）
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纯碱：检修如期落地，库

存仍旧累积
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纯碱：检修如期落地，库存仍旧累积

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

纯碱 震荡

1、供给：本周检修落地，产量如期下行。新增产能投放背景下，长期供给压力仍较大。根据隆众资讯数据，周内纯碱

产量 76.4 万吨，环比-5.55万吨。轻碱产量 35.6 万吨，环比-3.21万吨。重碱产量 40.8 万吨，环比-2.34万吨。

2、需求：表需大幅下行，低价有一定需求支撑。重碱刚需短期下行，玻璃总日熔环比下行，轻碱投机需求走弱，出口

预计仍旧较好。根据隆众资讯数据，纯碱周度表观消费量 73.84 万吨（-3.32万吨）。重碱表需 43.77 万吨（+1.13万

吨），轻碱表需 30.07 万吨（-4.45万吨）。

3、库存：上游库存环比累积。根据隆众资讯数据，国内纯碱厂家总库存 188.17 万吨，环比 +2.53万吨。其中，轻质

纯碱 100.94 万吨，环比 +5.53万吨，重碱 87.23 万吨，环比-3万吨。

4、利润：利润环比下行。根据隆众资讯数据，联碱法华东地区生产毛利 147（-21.5）元/吨；氨碱法华北地区生产毛

利 -42.45（-20.5）元/吨。

5、主要逻辑：5月较多碱厂检修，出口较好，低位价格有一定投机采购支撑，但中长期过剩逻辑不改。当前上游联碱厂

因氯化铵价格上行，利润大幅改善，氨碱利润仍然偏低，但总体而言碱厂利润大幅修复，除了检修外碱厂生产意愿较足，

供应长期利空，短期检修利多。需求端玻璃日熔长期仍旧处于下行趋势中，出口持续性仍待观察。供需过剩仍未改变，

短期价格可能更多受上游减产影响，中长期来看价格面临回调压力。

展望：震荡，从纯碱供需基本面来看边际有一定支撑，预计短期价格震荡。中长期来看供应仍有低成本投产，供需过剩

仍有加剧趋势，价格需要持续下行压制产量。

风险因素：下游需求不及预期，浮法玻璃冷修超预期（下行风险）；光伏超预期投产，政策超预期（上行风险）
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上周回顾：期现价格震荡下行

根据钢联数据，SA2701合约收盘价 1247元/吨（-38元/吨），SA2609合约收盘价 1190 元/吨（-38元/吨）；

根据钢联数据，沙河地区重质纯碱采购主流价 1135 元/吨（-71元/吨）。

沙河重质纯碱送到价 纯碱期货活跃合约价格

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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纯碱行业重质化率

纯碱开工率：百万吨

纯碱产量

纯碱开工率

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读           
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱供给：产量环比下行

根据隆众资讯数据，周内纯碱整体开工

率 80.6%，环比-5.86%。

根据隆众资讯数据，14 家年产能百万

吨及以上规模企业整体开工率 83.6%，

环比 -7.3%。

根据隆众资讯数据，周内纯碱产量 

76.4 万吨，环比-5.55万吨。
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纯碱供给：轻重碱产量同步下行

根据隆众资讯数据，轻碱产量 35.6 万吨，环比-3.21万吨。重碱产量 40.8 万吨，环比-2.34万吨。

重碱产量 轻碱产量

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                  
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纯碱进出口：国内价格较低，出口仍有优势

根据海关总署数据，2026年3月份中国纯碱出口量在25.43万吨，环比增加10.21万吨，出口均价167.51美元/吨。1-3月累计出口量为65.61万吨，较去

年同期增加17.29万吨，涨幅35.77%。 2026年3月进口量在4.76万吨，环比增加0.75万吨，进口均价158.68美元/吨。1-3月累计进口量为9.03万吨，

较去年同期增加8.04万吨，涨幅811.80%。 2026年3月，中国纯碱净出口20.67万吨，增速+84.39%。

纯碱出口 纯碱进口

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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浮法玻璃日熔量

重质纯碱供需表

光伏玻璃日熔量

碳酸锂产量

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读           
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱需求：玻璃总日熔略微下行，主要受光伏玻璃日熔大幅下行影响

根据隆众资讯数据，浮法玻璃当前日熔 

14.51（0.06）万吨。

根据隆众资讯数据，光伏玻璃目前日熔

在 7.96（-0.36）万吨/天。
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纯碱需求：表需环比下行，轻碱走弱明显

纯碱表观需求

重质纯碱表观需求 轻质纯碱表观需求
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资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

根据隆众资讯数据，纯碱周度表观消费量 73.84 万吨（-3.32

万吨）。重碱表需 43.77 万吨（+1.13万吨），轻碱表需 

30.07 万吨（-4.45万吨）。
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纯碱企业库存

重质纯碱企业库存

纯碱仓单库存

轻质纯碱企业库存
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资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

纯碱库存：上游库存累积，轻碱库存累积，重碱库存去化

据隆众资讯数据，国内纯碱厂家总库存 

188.17 万吨，环比 +2.53万吨。其中，

轻质纯碱 100.94 万吨，环比 +5.53万

吨，重碱 87.23 万吨，环比-3万吨。
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纯碱库存：各区域库存情况
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纯碱华北企业库存 纯碱华东企业库存 纯碱仓单库存

纯碱华中企业库存 纯碱西南企业库存纯碱西北企业库存

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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基差期差

纯碱合约月差结构

SA9-1合约季节性 SA5-9合约季节性
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资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

根据钢联数据，纯碱期货SA2609-2701合约价差 -57 元/吨（0

元/吨）。

根据钢联数据，纯碱期货SA2605-2609合约价差 -82 元/吨（-

18元/吨）
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纯碱利润：利润震荡运行

根据隆众资讯数据，联碱法华东地区生产毛利 147（-21.5）元/吨；氨碱法华北地区生产毛利 -42.45（-20.5）元/吨。

联碱法利润 氨碱法利润

资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所
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基差期差：震荡运行

SA01基差季节性

SA05基差季节性 SA09基差季节性
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资料来源：万得，ifind，Mysteel，隆众资讯，中信期货研究所

根据钢联数据，SA2701合约基差 -112 元/吨（+5元/吨）

根据钢联数据，SA2609合约基差 -55 元/吨（+5元/吨）
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