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周度观点及策略
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纯碱观点

u库存：截止到2026年6月25日，当周国内纯碱厂家总库存173.24万吨。其中，轻质纯碱107.22万吨，重质纯碱

66.02万吨。去年同期库存量为176.69万吨，同比下降3.45万吨，跌幅1.95%。个别地区出货放缓，库存增加。

u供应：截止到2026年6月11日，当周国内纯碱产量75.05万吨，环比下降2.12万吨，跌幅2.75%。其中，轻质碱

产量32.53万吨，环比减少1.27万吨。重质碱产量42.52万吨，环比减少0.85万吨。个别企业检修或减量，纯

碱产量减少。

u需求：截止到2026年6月25日，当周中国纯碱企业出货量71.83万吨，环比下降8.34%；纯碱整体出货率为

95.71%，环比-5.83%。纯碱企业窄幅波动，个别企业减量运行，供应窄幅下降，下游需求不温不火，采购积

极性不佳，碱厂新订单接收一般，发货前期订单，产销略低于平衡附近。

u观点：上周部分装置检修，产量小幅减少，碱企出货率偏弱，纯碱库存小幅增加。当前纯碱延续高供应高库

存格局，行业生产利润亏损，市场供需矛盾依旧较大，市场承压低位运行。

u操作上，反弹偏空交易，纯碱2609合约关注1170-1190区间压力。
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玻璃观点

u 库存：截止到20260625，全国浮法玻璃样本企业总库存7644.3万重箱，环比+45万重箱，环比+0.59%，同比+10.44%。折库存

天数34.2天，较上期+0.3天。

u 供应：（20260619-0625）浮法玻璃行业平均开工率68.85%，环比-0.34%；浮法玻璃行业平均产能利用率73.29%，环比+0.24%。

全国浮法玻璃产量103.14万吨，环比+0.33%，同比-5.46%。

u 利润：（20260619-0625）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润-165.66元/吨，环比-

11.43元/吨；以煤炭为燃料的浮法玻璃周均利润-63.59元/吨，环比-10.27元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润-

173.18元/吨，环比-22.85元/吨。

u 需求：截至20260615，深加工样本企业订单天数均值8.3天，环比-4.54%，同比-15.6%；原片库存在9.1天，环比-1.11%，同

比-0.8%。国内浮法玻璃加工环节订单呈现环比收缩态势，区域分化特征显著，多数区域订单规模均较上期回落。

u观点：上周一条产线点火及两条产线放水停产，周内开工率和日熔量小幅下降，企业库存小幅增加。目前玻璃

基本面延续弱势，企业库存高位累库，市场延续弱势运行。

u策略：反弹偏空交易，玻璃2609合约关注1060-1070区间压力。
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产业链结构
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纯碱产业链结构
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玻璃

日用洗涤剂

中游 下游

资料来源：网络整理、华联期货研究所
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平板玻璃产业链结构

上游 中游 下游

辅料：澄清剂、胶色剂
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资料来源：网络整理、华联期货研究所
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期现市场
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期现价格

图：玻璃价格 图：华北基差

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截止20260626，FG2609合约收盘968元/吨，华北基差收盘42元/吨。
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期现价格

图：纯碱价格 图：华北基差

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截止20260626，SA2609合约收盘1096元/吨，华北基差收盘184元/吨。
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合约价差

图：玻璃09-01价差 图：纯碱09-01价差

资料来源：Mysteel、华联期货研究所 资料来源：Msteel、华联期货研究所

截至20260626，FG9-1价差收盘-93元/吨；SA9-1价差收盘-67元/吨。
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库存
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玻璃库存

图：玻璃库存 图：可用天数

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截止到20260625，全国浮法玻璃样本企业总库存7644.3万重箱，环比+45万重箱，环比+0.59%，同比

+10.44%。折库存天数34.2天，较上期+0.3天。



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

主要地区库存

图：华北（环比+0.74%） 图：华东（环比+0.42%）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

图：华南（环比+0.23%） 图：华中（环比+2.26%）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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纯碱库存

图：纯碱库存（万吨） 图：重碱库存（万吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截止到2026年6月25日，当周国内纯碱厂家总库存173.24万吨。其中，轻质纯碱107.22万吨，重质纯碱66.02万吨。

去年同期库存量为176.69万吨，同比下降3.45万吨，跌幅1.95%。个别地区出货放缓，库存增加。
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供应端
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玻璃产量

图：产能利用率（%） 图：周熔量（万吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

（20260619-0625）浮法玻璃行业平均开工率68.85%，环比-0.34%；浮法玻璃行业平均产能利用率73.29%，

环比+0.24%。全国浮法玻璃产量103.14万吨，环比+0.33%，同比-5.46%。
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玻璃利润

图：利润 图：煤制气工艺（元/吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

图：天然气工艺（元/吨） 图：石油焦工艺（元/吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

煤制气 天然气 石油焦

6-18 -53.32 -154.23 -150.33

6-25 -63.59 -165.66 -173.18

环比 -10.27 -11.43 -22.85
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纯碱产量

图：产能利用率（%） 图：产量（万吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截止到2026年6月25日，当周国内纯碱产量75.05万吨，环比下降2.12万吨，跌幅2.75%。其中，轻质碱产量

32.53万吨，环比减少1.27万吨。重质碱产量42.52万吨，环比减少0.85万吨。个别企业检修或减量，纯碱产量

减少。
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纯碱利润

图：氨碱法（元） 图：联碱法（元）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截至2026年6月25日，中国氨碱法纯碱理论利润-95.30元/吨，环比下降26.26%；

中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-13元/吨，环比下降471.43%，从微利转向亏损。
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需求端
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玻璃需求

图：深加工订单排产天数（天） 图：LOW-E开工率（%）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截至20260615，深加工样本企业订单天数均值8.3天，环比-4.54%，同比-15.6%；原片库存在9.1天，环比-

1.11%，同比-0.8%。国内浮法玻璃加工环节订单呈现环比收缩态势，区域分化特征显著，多数区域订单规模均

较上期回落。
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纯碱需求

图：出货量（万吨） 图：产销比（%）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所

截止到2026年6月25日，当周中国纯碱企业出货量71.83万吨，环比下降8.34%；纯碱整体出货率为95.71%，环

比-5.83%。纯碱企业窄幅波动，个别企业减量运行，供应窄幅下降，下游需求不温不火，采购积极性不佳，碱

厂新订单接收一般，发货前期订单，产销略低于平衡附近。
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