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PVC2609 成交/持仓排名（20260514）：



市场动向

据同花顺资讯，5月 13日，百川盈孚跟踪电石法 PVC市场均价为 4766

元/吨，较前一工作日价格下跌 23 元/吨，跌幅 0.48%；乙烯法 PVC

市场均价为 5586 元/吨，较前一工作日价格下调 47 元/吨，降幅

0.83%。供应端：PVC 生产企业进入集中检修，预期产量下降，供应

压力阶段性缓解。截止 2026 年 5 月 7日，中国 PVC 产能利用率在

71.87%，较上期-1.71%。周内乐山永祥新加入检修中、新浦化学、

宁波镇洋、内蒙亿利等继续停车中，青岛海湾、万华化学等有降负

表现，影响供应继续减少。截止 5 月 7 日，综合负荷变动企业，检

修与降幅损失量环比增加 6.48%在 17.12 万吨，同比增加 49.74%。5

月检修企业产能规模预估在 886 万吨，环比增加 38.44%，同比增加

73.05%。6 月份目前统计设计检修产能在 592 万吨。成本端：原料电

石因电石炉停炉检修较多，供应量明显下降，电石价格从而继续攀

涨，电石法成本增加。需求端：“五一”后下游制品企业复工，但

内需受房地产市场拖累仍偏乏力。5月下游需求进入淡季。截至 2026

年 5月 7日，国内 PVC 管材样本企业开工在 32.18%，环比下降 8.82%，

同比下降 15.95%。出口端：印度零关税政策基本抵消出口退税取消

政策的利空影响，PVC 高出口预计持续。据海关数据统计，2026 年 3



月 PVC 出口量在 68.40 万吨，出口均价在 651 美元/吨，1-3 月出口

累计 141.69 万吨；单月出口环比增加 52.84%，同比去年同月增加

86.70%，累计同比增加 45.12%。消息面：工信部发布关于组织开展

2026 年度工业节能监察工作的通知。为强化节能降碳全流程监管，

大力推进工业节能降碳，积极稳妥推进和实现碳达峰，现组织开展

2026 年度工业节能监察工作。有关事项通知如下：重点行业领域能

效监察。按照有关行业强制性能耗限额标准以及能效标杆水平、基

准水平等要求，对钢铁、合成氨、炼油、乙烯、烧碱、纯碱、甲醇、

聚氯乙烯、电解铝、工业硅、水泥、平板玻璃、建筑和卫生陶瓷、

算力设施等行业领域企业开展节能监察，原则上于 2026—2027 年对

本地区上述行业企业实现节能监察全覆盖（2026 年应对电石法聚氯

乙烯生产企业实现全覆盖）。地缘方面，伊朗坚持控制霍尔木兹海

峡，而美国总统特朗普表示，该水道应保持畅通，伊朗不应收取过

境费。美伊之间的谈判努力一直处于停滞状态。5 月 14 日上午，习

近平主席在北京人民大会堂同来华进行国事访问的美国总统特朗普

举行会谈。两国元首赞同将构建“中美建设性战略稳定关系”作为

中美关系新定位。

行情研判

PVC 生产企业进入集中检修，产量下降供应压力阶段性缓解，

需求淡季来临 PVC 国内需求走弱，政策面利好短期刺激反弹，

但弱势格局难以扭转，盘面反弹后延续弱势。上海大陆期货投

资咨询部认为，近期 PVC 生产企业进入集中检修，预期产量下

降，供应压力阶段性缓解，加上节能监察消息短期增强供应收

紧预期，盘面出现短暂反弹。但由于房地产行业持续低迷，管

材、型材等硬制品开工率回落，PVC 市场供需失衡矛盾在短期

内难以逆转，弱需求和高库存限制了反弹空间。中期角度，伴

随检修结束后装置重启，供应回升，同时高温淡季来临，需求

转淡，供需差由负转正，过剩压力再起，届时盘面或继续延续

弱势。主力 09 合约关键压力 5230 附近，高空策略对待。



PP

*PP2609 成交/持仓排名(20260514)：



市场动向

据同花顺资讯,5月13日东北亚丙烯FOB韩国均价至1260美元/吨稳

定，CFR 中国均价至 1280 美元/吨稳定。供应端，国内 PP 装置开工

负荷率小幅提升，但新增检修产能对冲了复产增量，整体货源投放

暂无明显放量，拉丝、纤维等主流规格现货货源偏紧。5 月下旬部分

检修装置可能重启，供应宽松预期升温，或对价格形成压制。截至

2026 年 5 月 13 日，中国聚丙烯商业库存总量在 73.2 万吨，较上期

下降 2.10 万吨，环比下降 2.78%。5 月 13 日国内聚丙烯检修装置变

化详情：兰州石化新线（30 万吨/年）PP 装置重启。宁夏宝丰二线

（30 万吨/年）PP 装置停车检修。需求端，下游需求延续刚需托底、

改善乏力格局，塑编、BOPP 等行业开工率维持低位，汽车、家电领

域刚需稳定但补库节奏偏缓，终端对高价原料采购意愿低迷，多以

随用随采为主。目前，中东暂时聚焦谈判动作过程，美伊围绕谈判

动作频繁，消息仍有反复。油价高位震荡。总体宏观对于化工在盘

中影响反复，但另一方面聚烯烃现货价格对于上游价格的波动仍较

为敏感。终端开工率持续下降。



铁矿

行情研判

油价维持高位震荡，PP 成本支撑逻辑仍在，需求端对高价原料

抵触情绪增强，五月后部分检修装置可能重启，供应宽松预期

升温，PP 盘面承压运行。上海大陆期货投资咨询部认为，高油

价背景下，供应端缩量预期逐步兑现，盘面回归供需基本面驱

动，上涨乏力与底部支撑交织。市场开始聚焦 5 月下旬部分检

修装置重启情况，供应宽松预期升温，若成本支撑持续兑现、

供应增量释放，价格重心可能进一步下移。主力 09 合约短期

9000 一带形成阻力，高点下移，若地缘局势缓和或无装置意外

检修，盘面有概率走弱，下方短期支撑 8550，近期关注走弱节

奏，可尝试高空策略。

*I2609 成交/持仓排名(20260514）：



市场动向

据 Mysteel，13 日铁矿石成交量港口现货：全国主港 铁矿累计成交

85.4 万吨，环比上涨 47.22%；本周平均每日成交 65.4 万吨，环比

下跌 5.63%；本月平均每日成交 67.7 万吨，环比下跌 24.10%。据 SMM

统计，本周(5 月 9日至 5 月 15 日)，高炉检修带来的铁水影响量为

140.75 万吨，环比上周检修影响量增加 2.5 万吨。下周 (5 月 16 日

至 5 月 22 日)高炉检修带来的铁水影响量为 140.45 万吨，环比本周

将减少 0.3 万吨。5 月 13 日，SMM 统计的 242 家钢厂高炉开工率

89.41%,环比下降 0.20 个百分比。高炉产能利用率为 89.57%，环比

下降 0.15 个百分比。样本钢厂日均铁水产量为 242.68 万吨，环比

下降 0.39 万吨。上周钢联高炉开工率微降，日均铁水仅微增 0.1 万

吨至 238.91 万吨，但同期钢厂盈利率大幅上升至 60.17%。铁水产量

持稳，但后续上行空间有限，五大材产量回落、需求步入季节性走

弱，去库节奏放缓。钢厂盈利快速扩张，对铁水形成托底；热卷产

销同步回落，库存去库放缓，基本面边际转弱。估值层面，铁矿基

差走弱、期货强于现货，掉期创近两年新高；螺纹估值同样偏高，

盘面脱离合理区间。整体来看，黑色资金推升估值，但供给增量充

裕、行情超前基本面，高位追多风险已明显加大。



文中资讯数据来源：同花顺 Mysteel SMM

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号

李明明投资咨询证号：Z0020727

免责声明：
本文中的信息均来源于被认为可靠的已公开资料，但上海大陆期货对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。本文反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表上海大

陆期货或其附属机构的立场。文中所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日

的判断，可随时更改且不予通告。在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表

达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。

行情研判

全球铁矿发运仍处于高位，供应宽松格局得到延续，海运运费

维持季节性高位，对矿价形成一定支撑，铁水产量虽处高位，

但增速明显放缓，铁矿石上涨高度受限。近期成材价格持续回

暖，带动下游钢厂利润逐步修复，复产积极性显著提升。铁矿

市场供增需稳，但受能源驱动导致的海运费价格上涨影响，叠

加节后钢材成交较好，短期矿价高位震荡运行。不过由于铁矿

基本面压力依然较大，目前港口库存依然维持高位，总量宽松

格局未改。主力 09 合约连续 5 周录得上涨，短期上涨略显疲态，

追高风险加大，短期支撑修正到 810 观察，需留意短期上涨乏

力后的回落风险。


