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观点及策略
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供需面概述

◆库存：隆众资讯统计：本周，中国甲醇样本生产企业库存预计在37.14万吨，环比微增表现；外轮到港量
预期环比有所增加，预计内贸补充量或仍较为充足，下游需求淡淡，仍存出口支撑提货，整体来看，预
计港口甲醇库存或稳中略去。

◆供应：隆众资讯统计：本周，中国甲醇产量及产能利用率周数据预计：产量201.90万吨左右，产能利用
率89.78%左右，较本期上涨；甲醇进口样本到港计划预估10.26万吨，全部显性，内贸预估或延续高位在
5万吨附近。

◆需求：隆众资讯统计：本周，烯烃，中安联合装置预计重启，行业开工率将有上涨；传统需求承压，甲
醛、氯化物开工率上升，冰醋酸、二甲醚开工率走低。

◆产业链利润：进口利润维持亏损，现为-115元/吨，内蒙古煤制甲醇利润较高，现为476元/吨，而华东甲
醇制烯烃利润亏损持稳，现为-650元/吨。

◆煤价：受供应偏紧、化工行业开工高位、电厂“迎峰度夏”补库等因素支撑，，化工煤价格重心上移。
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观点及策略

◆观点：化工煤价格重心上移，但甲醇生产利润较好，成本端支撑偏弱；中东局势难解，国际甲醇开工率
处于低位，现为51.6%，同比去年降近16%，甲醇进口供应偏低，5月，甲醇进口量预计为42.96万吨，同
比去年的129.22万吨，大幅下降86.26万吨，国内甲醇生产企业前期推迟春检，现有检修需求，开工高位
调整，供应弹性较差，甲醇供应紧张；甲醇制烯烃利润维持亏损，华东MTO开工率降至偏低水平，传统下
游利润回落，开工率走低，甲醇需求承压；国产货源补充偏高，进口表需维持弱势，但存大量出口预期
支撑提货，5月沿海甲醇仍将大幅去库，甲醇价格或高位偏强震荡。

◆单边或期权：区间内偏多操作，参考区间（2750，3050）。

◆风险点：煤价、天然气、原油的走势；MTO的开工率变化情况；进口量变化情况。
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图：主力合约PP-3*MA（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

PP-3MA策略

策略：做空PP-3MA价差
价格及走势：上涨走势， 截止05月14日，5月合约，PP-3MA目前价差为106
逻辑：2026年PP仍将处于投产高峰期，PP供应压力较大，甲醇需求有韧性，甲醇进口缩量预期加剧，港口价格偏强。
操作建议：逢高做空
风险点：煤价、天然气大幅下跌
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产业链结构
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产业链结构

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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期货与现货价格
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图：太仓甲醇现货价格（元/吨） 图：甲醇主力合约基差（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

现货价格与基差

现货价格：截止05月14日，江苏太仓现货价格为3097元/吨。
基差：截止05月14日，相对09月合约的基差现为237元/吨。
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图：太仓与内蒙价差（元/吨） 图：内蒙古与东营价差及运费（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

国内价差与运费

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

0
1
-0
2

0
1
-1
6

0
1
-3
0

0
2
-1
3

0
2
-2
7

0
3
-1
2

0
3
-2
6

0
4
-1
0

0
4
-2
4

0
5
-1
1

0
5
-2
5

0
6
-0
8

0
6
-2
2

0
7
-0
6

0
7
-2
0

0
8
-0
3

0
8
-1
7

0
8
-3
1

0
9
-1
4

0
9
-2
8

1
0
-1
8

1
1
-0
1

1
1
-1
5

1
1
-2
9

1
2
-1
3

1
2
-2
7

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2026年度

-200

-100

0

100

200

300

400

500

2
0
2
4
/9
/1
1

2
0
2
4
/1
0
/1
1

2
0
2
4
/1
1
/1
1

2
0
2
4
/1
2
/1
1

2
0
2
5
/1
/1
1

2
0
2
5
/2
/1
1

2
0
2
5
/3
/1
1

2
0
2
5
/4
/1
1

2
0
2
5
/5
/1
1

2
0
2
5
/6
/1
1

2
0
2
5
/7
/1
1

2
0
2
5
/8
/1
1

2
0
2
5
/9
/1
1

2
0
2
5
/1
0
/1
1

2
0
2
5
/1
1
/1
1

2
0
2
5
/1
2
/1
1

2
0
2
6
/1
/1
1

2
0
2
6
/2
/1
1

2
0
2
6
/3
/1
1

2
0
2
6
/4
/1
1

2
0
2
6
/5
/1
1

东营与内蒙贸易利润 达拉特旗→东营汽车运费 东营与内蒙古北线价差



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

图：甲醇国际价格（美元/吨） 图：国际天然气价格（美元/百万英热）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

国际甲醇与天然气价格
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图：甲醇9-1价差（元/吨） 图：甲醇1-5价差（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

合约间价差

图：甲醇5-9价差（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

-700

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

0
1
-0
2

0
1
-1
5

0
1
-2
8

0
2
-1
0

0
2
-2
3

0
3
-0
7

0
3
-2
0

0
4
-0
2

0
4
-1
6

0
4
-2
9

0
5
-1
5

0
5
-2
8

0
6
-1
0

0
6
-2
3

0
7
-0
6

0
7
-1
9

0
8
-0
1

0
8
-1
4

0
8
-2
7

0
9
-0
9

0
9
-2
2

1
0
-1
2

1
0
-2
5

1
1
-0
7

1
1
-2
0

1
2
-0
3

1
2
-1
6

1
2
-2
9

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

01
-0
2

01
-1
5

01
-2
8

02
-1
0

02
-2
3

03
-0
7

03
-2
0

04
-0
2

04
-1
6

04
-2
9

05
-1
5

05
-2
8

06
-1
0

06
-2
3

07
-0
6

07
-1
9

08
-0
1

08
-1
4

08
-2
7

09
-0
9

09
-2
2

10
-1
2

10
-2
5

11
-0
7

11
-2
0

12
-0
3

12
-1
6

12
-2
9

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

0
1
-0
2

0
1
-1
5

0
1
-2
8

0
2
-1
0

0
2
-2
3

0
3
-0
7

0
3
-2
0

0
4
-0
2

0
4
-1
6

0
4
-2
9

0
5
-1
5

0
5
-2
8

0
6
-1
0

0
6
-2
3

0
7
-0
6

0
7
-1
9

0
8
-0
1

0
8
-1
4

0
8
-2
7

0
9
-0
9

0
9
-2
2

1
0
-1
2

1
0
-2
5

1
1
-0
7

1
1
-2
0

1
2
-0
3

1
2
-1
6

1
2
-2
9

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

图：甲醇/尿素（主力合约） 图：甲醇/液化气（主力合约）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

相关品种比价
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产业链利润
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进口利润、内蒙与华东贸易毛利
图：进口利润（元/吨） 图：内蒙古到华东地区汽船运输贸易毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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图：内蒙古煤制甲醇生产利润（元/吨） 图：山西煤制甲醇生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：秦皇岛港Q5500动力煤（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

煤制甲醇生产利润

200

700

1200

1700

2200

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

-1500

-1000

-500

0

500

1000

01
-0
2

01
-1
6

01
-3
0

02
-1
3

02
-2
7

03
-1
2

03
-2
6

04
-1
0

04
-2
4

05
-1
1

05
-2
5

06
-0
8

06
-2
2

07
-0
6

07
-2
0

08
-0
3

08
-1
7

08
-3
1

09
-1
4

09
-2
8

10
-1
8

11
-0
1

11
-1
5

11
-2
9

12
-1
3

12
-2
7

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

0
1
-0
2

0
1
-1
6

0
1
-3
0

0
2
-1
3

0
2
-2
7

0
3
-1
2

0
3
-2
6

0
4
-1
0

0
4
-2
4

0
5
-1
1

0
5
-2
5

0
6
-0
8

0
6
-2
2

0
7
-0
6

0
7
-2
0

0
8
-0
3

0
8
-1
7

0
8
-3
1

0
9
-1
4

0
9
-2
8

1
0
-1
8

1
1
-0
1

1
1
-1
5

1
1
-2
9

1
2
-1
3

1
2
-2
7

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

图：重庆天然气制甲醇生产利润（元/吨） 图：河北焦炉气制甲醇生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

天然气与焦炉气制甲醇生产利润
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甲醇制烯烃利润
图：华东甲醇制烯烃生产利润（元/吨） 图：山东甲醇制烯烃生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：盘面MTO利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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图：山东甲醛生产利润（元/吨） 图：江苏冰醋酸生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇传统下游利润
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图：山东MTBE气分醚化生产利润（元/吨） 图：河北二甲醚生产利润（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇传统下游利润
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图：甲醇产能利用率（%） 图：甲醇周度产量（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

产能利用率与产量

据隆众资讯统计：上周(20260508-0514)中国甲醇产
量为1983205吨，环比减少74830吨；装置产能利用
率为88.19%，环比跌3.64%。

图：甲醇月度产量（吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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图：甲醇周度到港量（万吨） 图：甲醇国际开工率（除中国外）（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

国际开工率及进口

图：甲醇月度进口量（万吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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隆众资讯统计：截至2026年5月13日港口库存数据发布，周
期内（20260507-20260513）中国甲醇样本到港量为11.52万
吨；其中，外轮在统计周期内4.35万吨（全部显性；其中江
苏显性1.85万吨）；内贸船周期内补充延续高位在7.17万吨，
其中江苏4.79万吨，显性3.64万吨，非显性1.15万吨；浙江
1.25万吨；广东1.13万吨。
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表：2026 年中国甲醇新增装置统计表

资料来源：隆众资讯

2026年甲醇新增产能

4月，国内甲醇装置有新增装置投产，如浙江石化70万吨/年，产能基数增涨至10697.5万吨/
年。 
2026年，我国甲醇新增产能约620.7万吨，产能增幅约5.8%。

地区 企业全称 产能 工艺 投产时间 配套下游
华东 济南圣泉集团股份有限公司 10 生物制甲醇 预计2026年一季度
华东 浙江石油化工有限公司 70 煤单醇 2026年4月 醋酸
华中 河南晋开化工投资控股集团有限责任公司 10 煤联醇 预计2026年8月
西北 新星惠尔绿色科技有限公司 20 焦炉气 预计2026年2季度
东北 吉林天楹新能源有限公司 17 绿氢 预计2026年二季度
西北 中车山东风电有限公司 5 绿氢 预计2026年
东北 三一重能股份有限公司 32.7 绿氢 预计2026年
西北 新疆利泽鸿庆新能源有限公司 10 二氧化碳加氢 预计2026年
西北 宁夏冠能新材料科技有限公司 36 煤单醇 预计2026年 BDO
东北 北方华锦联合石化有限公司 40 煤制 预计2026年9月 MTBE
西北 陕西延长中煤榆林能源化工有限公司 220 煤制 预计2026年12月底 MTO
西北 深圳市航能氢醇产业创新研究院 3 绿色甲醇 预计2026年
东北 华电辽宁能源有限公司 20 二氧化碳加氢 一期预计2026年底
东北 运达能源科技集团股份有限公司 80 生物质气化 一期预计2026年底
东北 运达能源科技集团股份有限公司 20 绿电制氢 一期预计2026年底
西北 中煤鄂尔多斯能源化工有限公司 10 二氧化碳加氢 预计2026年10月
华东 中化学悦达(江苏)新能源科技有限公司 20 绿色甲醇 一期2026年四季度
华中 江西心连心化学工业有限公司 5 绿色甲醇 预计2026年
华中 许昌隆基生物能源有限公司 12 生物制甲醇 预计2026年
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图：甲醇月度表观消费量（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇表观消费量

隆众资讯统计，2026年1-4月，甲醇表观消费量为3779万吨，增加5.6%。
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图：甲醇制烯烃产能利用率（%） 图：华东甲醇制烯烃产能利用率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

甲醇制烯烃开工率及产量

截止4月24日，MTO开工率为85.63%，环比持平。
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图：甲醛产能利用率（%） 图：冰醋酸产能利用率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

传统下游开工率
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传统下游开工率低于去年同期。
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图：MTBE产能利用率（%） 图：二甲醚产能利用率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

传统下游开工率
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图：甲醇制烯烃厂家采购量（吨） 图：传统下游厂家采购量（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

下游采购量

图：甲醇月度采购量（吨）

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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图：甲醇生产企业待发订单量（吨） 图：甲醇生产企业订单数量(吨)

资料来源：隆众资讯、华联期货研究所 资料来源：隆众资讯、华联期货研究所
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甲醇下游新增产能统计表
表： 甲醇下游新增产能统计表

资料来源：隆众资讯

下游新产能投放偏高，对
应甲醇消耗量为971万
吨，,甲醇需求韧性犹存。
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库存
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图：企业库存（吨） 图：各地区企业库存（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

企业库存

隆众资讯：截至2026年5月13日，中国甲醇样本生产企业库存36.38万吨，较上期降
4.03万吨，环比降9.97%；样本企业订单待发22.50万吨，较上期增3.40万吨，环比增
17.77%。
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图：港口库存（吨） 图：各港口库存（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

港口库存
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江苏 浙江 福建 广东

隆众资讯：截止2026年5月13日，中国甲醇港口样本库存量：79.68万吨，较上期-
12.52万吨，环比-13.58%。甲醇港口库存大幅去库，卸货极少和出口为主要助力去库
因素，周期内显性外轮卸货4.35万吨，国产船货、汽运送到继续足量高位补充，但周
内沿江主流社会库提货略好转。
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图：华东地区港口浮仓（吨） 图：华南地区港口浮仓（吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

港口浮仓
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