
 

  玻璃纯碱 | 周报 

 

 

专业研究·创造价值                        1 / 10                    请务必阅读文末免责条款 

 

 

x30003 

  2025 年 3 月 3 日        玻璃纯碱周报 

专业研究·创造价值 

短期交易检修，纯碱相对强势 

核心观点 

玻璃：本周浮法玻璃市场整体走势呈现弱势运行，价格普遍下

调。浮法玻璃市场继续面临供强需弱的局面，需求回升缓慢，市场情

绪较为低迷，高库存始终压制玻璃价格。在中观向下，宏观有向上预

期（两会）的背景下，玻璃或宽幅震荡。 

纯碱：本周国内纯碱市场价格窄幅上调，市场情绪有所缓和。整

体来看，随着部分区域纯碱装置检修计划公布，市场有挺价欲望。月

底补库陆续展开，备货主要为刚需采购，期现拿货意向高，整体市场

呈现偏强的趋势。 
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1 市场回顾 

1.1 玻璃市场回顾 

本周国内浮法玻璃市场整体走势较弱，价格普遍下调。华中地区价格下滑

明显，需求不佳，继续累库；华东地区市场需求弱，产销偏弱；华北地区价格

下降，整体市场气氛平淡；沙河地区价格市场成交不活跃，价格下行；其他地

区价格保持相对平稳。总体来看，浮法玻璃市场本周继续面临供强需弱的局面，

需求回升缓慢，市场情绪较为低迷。 

从基差来看，近期基差走高后有所回落，整体绝对基差水平依然偏低。近

段时间现货价格波动相对刚性，而期货价格更多受到宏观情绪影响，波动相对

更大，关注短期基差波动，若持续弱势则价格仍依赖宏观带动。 

图 1玻璃现货价格走势 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 2华北 05基差走势 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

1.2 纯碱市场回顾 

本周国内纯碱市场价格有所上调，市场情绪缓和。近期个别工厂停车检修、

降负，局部地区供应缩减，但市场整体开工仍在高位。下游玻璃行业不景气，市

场采购放缓，浮法玻璃市场采购温和，按需为主。光伏玻璃运行低迷，工厂利润

下降，工厂压价采购。整体来看，随着部分区域纯碱装置检修计划公布，纯碱价

格重心有所上移；月底补库下游玻璃市场采购陆续展开，备货主要为刚需采购，

期现拿货意向高，整体市场偏强。 
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从基差角度来看，基差持续走弱，重回 0 轴附近，表明市场对整体供需格局

没有改善。 

 

图 3纯碱现货价格走势 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 4华北 05基差走势 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

2 市场供需分析 

2.1 玻璃供需 

玻璃当前的供需矛盾不突出，延续前期的供应相对稳定，需求不足的格局，

本周产量继续下降，需求端表现平平库存，继续攀升。高企的库存是目前玻璃

的主要压力之一。 

图 5玻璃开工 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 6玻璃库存 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

20.00
30.00
40.00
50.00
60.00
70.00
80.00
90.00

浮法玻璃:开工率:当周值
开工率:LOW-E玻璃:当周值

0.00
1,000.00
2,000.00
3,000.00
4,000.00
5,000.00
6,000.00
7,000.00
8,000.00

2
0
2
3
-0
7
-2
8

2
0
2
3
-0
9
-2
8

2
0
2
3
-1
1
-2
8

2
0
2
4
-0
1
-2
8

2
0
2
4
-0
3
-2
8

2
0
2
4
-0
5
-2
8

2
0
2
4
-0
7
-2
8

2
0
2
4
-0
9
-2
8

2
0
2
4
-1
1
-2
8

2
0
2
5
-0
1
-2
8

企业库存:浮法玻璃:合…



 

  玻璃纯碱 | 周报 

 

 

专业研究·创造价值                        6 / 10                    请务必阅读文末免责条款 

 

 

从下游需求来看，近期加工端仍未完全复工，拖累需求，深加工订单天数

还在下降，恢复仍需时日。需要重点关注的是玻璃日熔数据，产量的恢复速度

一直较低，还在下降，如果出现供需错配，或引起反弹。 

图 7玻璃深加工订单 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 8浮法玻璃日熔量 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

 

2.2 纯碱供需 

本周纯碱行业开工约 89.01%，环比上周增加。随着逐步复工，纯碱的开

工率逐步抬升，但近期装置检修也开始出现。 

库存端是纯碱当前最大的矛盾，整体库存依然处于相对高位，虽然有所反

复，但整体高库存压制价格。 

图 9纯碱开工 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 10 纯碱库存 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 
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3 比价与其他 

从利润角度来看，玻璃的的情况变化不大，利润虽然在近段时间有所修复，

但是依然处于较低的水平，这也是玻璃产能利用率下行的核心原因。但从数据

来看，目前的利润水平仍未能使市场达到明显的出清，供应端压力持续。 

从月差来看，周内月差有所反复，但始终未能改变远月升水格局，供需偏

宽松的格局不改。 

图 11玻璃利润 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 12玻璃月差 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

从利润角度来看，纯碱的利润一直在低位徘徊，短期情况有所转差，而纯

碱的供应端变化却没有明显的变化，纯碱在供应端的矛盾或将继续演绎。 

从月差来看，近期纯碱月差明显走强，关注未来开工、产量和库存是否会

同向反应，是纯碱能否维持强势的核心信号。 

图 13纯碱利润 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 14纯碱月差 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 
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4 持仓与技术 

从净持仓来看，截止 2 月 28 日，玻璃前 20 席位合计净空单 548451 手，前

20 席位合计净多单 313753 手，净空单的集中度更高，但是近一个月净多单有

所增加。从席位上看，产业依然偏空对待。 

图 15玻璃净持仓情况 

 

数据来源：一起看期货网 

图 16 玻璃盘面走势 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

从净持仓来看，截止 2 月 28 日，纯碱前 20 席位合计净空单 376338 手，前

20 席位合计净多单 181125 手，净空单的集中度更高，但净多单近一个月有明

显增量。 

图 17纯碱净持仓情况 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 

图 18纯碱盘面走势 

 

数据来源：IFinD、宝城期货金融研究所 
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5 结论 

玻璃：本周浮法玻璃市场整体走势呈现弱势运行，价格普遍下调。浮法玻璃

市场继续面临供强需弱的局面，需求回升缓慢，市场情绪较为低迷，高库存始终

压制玻璃价格。在中观向下，宏观有向上预期（两会）的背景下，玻璃或宽幅震

荡。 

纯碱：本周国内纯碱市场价格窄幅上调，市场情绪有所缓和。整体来看，随

着部分区域纯碱装置检修计划公布，市场有挺价欲望。月底补库陆续展开，备货

主要为刚需采购，期现拿货意向高，整体市场呈现偏强的趋势。 

 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议）   
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