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一、纯碱行情回顾与操作建议

表1：纯碱期货3月4日交易数据汇总

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌
涨跌幅
（%）

持仓量
（万手）

持仓量变
化

SA503 1489 1489 1445 1453 -36 -2.41 0.52 -102

SA505 1545 1554 1514 1522 -34 -2.18 115.15 -19731

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

当日行情：

3 月 4 日，纯碱主力期货 SA505 继续震荡下行。收盘价 1522 元/吨，下跌 34 元/

吨,跌幅为 2.18%，日减仓 19731 手。

现货市场来看 3 月 4 日，华中地区重质纯碱的现货价格为 1530-1600 元/吨，较前

日变动+30/0 元；轻质纯碱的现货价格为 1400-1550 元/吨，较前日保持不变。

基本面来看，周产上升，需求回升。2月 27 日当周中国纯碱周度产量较前期上升

至 74.2 万吨，达到今年以来周产量的高位，处于 2024 年 10 月中旬的产量水平。

消费量来看，12 月纯碱消费量回升，仍处 300 万吨以下消费区间，11 月平均每周

消费量为 73.09 吨。中国纯碱 12 月月度表需增长率为 0.41%。企业库存来看，2

月 27 日当周中国纯碱（重质纯碱）周度企业库存上升至 94 万吨。综合来看，纯

碱基本面偏弱，库存、周产仍处高位，但重碱需求量较小，市场供需矛盾仍存。

整体来看，受到有部分主流装置检修，市场存检修预期。目前来看，重碱价格较

坚挺，部分地区价格小幅上行，市场的主线逻辑仍是供需主导。

后市来看，虽然国内市场宏观情绪稳中向好，但纯碱供需的矛盾格局仍制约着盘

面走势，预计纯碱维持震荡偏弱运行，可尝试布局空单。

二、行业要闻

 据卓创资讯，今日国内纯碱市场窄幅整理，市场交投气氛不温不火。下游用

户按需采购为主，纯碱厂家多有待发订单，主流成交价格变动不大。西南、

华东、华北地区部分纯碱装置持续减量检修。浮法玻璃、光伏玻璃今日暂无

点火、冷修产线。

 河南地区小苏打市场变动不大，整体出货尚可，食品级小苏打主流出厂价格

评估在 1320-1440 元/吨。
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三、数据概览

图1：纯碱活跃合约价格走势 图2：华中重碱市场价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纯碱周度产量（千吨） 图4：纯碱企业库存（万吨）

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部
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