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品种 观 点 总 结

尿素

1、期货价格：本周尿素期货价格先扬后抑，周五主力01合约收盘价1739元/吨，周度涨幅0.23%。

2、现货价格：本周尿素现货价格宽幅波动，截至周五，山东、河南地区市场价格分别为1740元/吨、1750元/吨，二者分别较上周五上

涨40元/吨、30元/吨。

3、供应：近期尿素供应高位波动。隆众数据显示，截至周五尿素行业日产19.59万吨，较上周五的19.32万吨提升1.40%。下周计划内检

修和复产企业数量相当，但阅兵临近，关注京津冀地区是否存在环保限产情况。

4、库存：隆众数据显示，本周尿素企业库存102.39万吨，周环比提升6.95%。港口库存再度提升7.97%至50.1万吨，出口订单持续兑现

过程中。

5、需求：国内农业需求处于淡季，工业需求有所回落。隆众数据显示，本周下游复合肥、三聚氰胺行业开工分别较上周下降2.64个百

分点、3.22个百分点。阅兵前后京津冀地区下游板厂等行业仍存环保限产可能，尿素北方工业需求仍不乐观。

6、出口：本周第三批尿素出口配额落地，总量70万吨。周内该消息对尿素市场情绪存在扰动，但目前全年出口配额已发放完毕，后续

出口增量预期不再。好的方面在于未来一个多月时间，我国尿素出口仍处于兑现过程中，在窗口期结束前仍有可能引起阶段性偏紧现

象，从而支撑近月合约期价。

7、国际市场：印度最新一轮国际尿素招标计划采购量仍为200万吨，东、西海岸各100万吨，9月2日开标。由于上一轮印标价格超预期，

市场开始期待本次印标价格对市场的支撑。更重要的是，本次印标可能会有中国货源参与，对我国出口需求形成利好提振。

8、观点小结：尿素国内基本面依旧偏弱，下周供需两端需要关注是否存在环保限产情况。不过当前市场核心影响因素仍在于印标、中

国供货情况及出口政策调整。在印标结果出炉前尿素期货价格区间震荡运行，后续跟随印标结果及中国出口订单兑现情况仍有阶段性

上行行情可能，近月合约表现也更加坚挺。但由于保供稳价大环境限制，尿素期、现价格上方高度仍不宜过分乐观，关注9-1价差变化、

印度招标结果、我国出口动态、国内环保限产情况。
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品种 观 点 总 结

纯碱

1、期货价格：本周纯碱期货价格走势回落，截至周五，主力01合约收盘价1326元/吨，周度跌幅5.82%。

2、现货价格：本周纯碱现货价格多数稳定，局部地区价格仍有下调。贸易商报价跟随盘面波动，截至周五沙河及周边地区重碱送到价

格1226元/吨，较上周五跌57元/吨。

3、供应：本周纯碱供应水平再度提升。隆众数据显示，本周纯碱行业开工率88.48%，周环比提升1.16个百分点；本周纯碱产量77.14万

吨，周环比提升1.33%。月底青海等地区存在计划内检修预期，且近期市场减量、故障增多，纯碱供应水平短期或有波动。另外，重点

关注阅兵前后京津冀地区环保限产对当地碱厂生产的影响。

4、库存：隆众数据显示，本周纯碱企业库存191.08万吨，周环比提升0.9%，轻碱库存增幅1.72%，重碱库存增幅0.34%。社会环节库存

本周提升3万吨左右，纯碱中上游货源压力依旧偏高。

5、需求：本周纯碱下游浮法及光伏玻璃产能稳定，需求表现主要取决于采购力度。近期中下游逢低刚需采购为主，碱厂新订单表现偏

弱。隆众数据显示，本周纯碱表观消费量75.44万吨，周环比提升2.98%，轻碱表消提升明显，重碱表消回落近5%。当前周度表消仍较

产量偏低，纯碱供需偏弱格局不改。

6、观点小结：纯碱基本面偏弱状态仍存，市场新增驱动不足，预计短期纯碱期价延续区间震荡趋势，下周随着碱厂负荷下降、环保等

题材发酵，情绪或有回暖修复预期。关注环保潜在影响、商品市场相关品种走势及宏观情绪变化。
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品种 观 点 总 结

玻璃

1、期货价格：本周玻璃期货价格走势偏弱，截至周五，主力01合约收盘价1173元/吨，周度跌幅3.77%。

2、现货价格：本周玻璃现货价格走势同样偏弱，截至周五，国内浮法玻璃市场均价1149元/吨，较上周五跌11元/吨。

3、供应：近期玻璃供应暂无变化，在产日熔量依旧稳定在15.96万吨。但临近阅兵，仍需观察京津冀周边地区环保是否对玻璃生产存

在影响，从目前情况评估影响预计有限。玻璃生产暂不受影响，但车辆运输等或相对受限。

4、库存：隆众数据显示，本周玻璃企业库存6360.6万重箱，周环比提升0.28%。企业已连续三周累库，后期仍有让利出货可能。

5、需求：玻璃需求暂无实质性改善。一方面，近期中下游成交情绪偏弱，主流地区现货产销率周内多维持70-90%区间波动，成交好

的区域能够维持100%以上产销，但区域间分化也较为明显。另一方面，京津冀地区下游玻璃深加工企业仍在阅兵前后存在环保限产可

能，再加上运输车辆也存在受限预期，玻璃刚需水平、厂家出货速度等都将进一步受到压制。

6、观点小结：玻璃供应暂无变化，需求及企业出货仍可能受到环保因素限制，供需矛盾短期或有深化，产业看涨心态不足。预计短期

玻璃期价延续震荡趋势，关注环保事件对供需两端影响程度、玻璃现货成交情况、商品市场整体情绪及宏观情绪变化。
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期货市场及产业链原料情况
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1.期货价格：截至8月22日，尿素主力周+0.23%；纯碱主力周-5.82%；玻璃主力周-3.77%

图表：尿素主力合约收盘价走势图（单位：元/吨） 图表：纯碱主力合约收盘价走势图（单位：元/吨）

图表：玻璃主力合约收盘价走势图（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2.期货关联品种：本周相关品种走势有所分化，纯碱最弱、尿素最为坚挺

图表：玻璃-纯碱期货价差走势图（元/吨） 图表：尿素-甲醇期货价差走势图（元/吨）

图表：烧碱-纯碱期货价差走势图（单位：元/吨） 图表：尿素-纯碱期货价差走势图（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.原料煤炭：本周煤炭价格走势开始分化

图表：煤炭价格走势图（单位：元/吨） 图表：煤炭指数指数（单位：点）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.原料天然气：本周国内LNG价格走势进一步回落

图表：中国各地区LNG出厂价格指数（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3. 两碱原料原盐：本周原盐价格维持稳定

图表：国内原盐价格走势图（单位：元/吨） 图表：国内原盐月度产量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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4.尿素、纯碱上游合成氨：本周合成氨现货均价下跌3.49%

图表：合成氨市场主流价走势图（单位：元/吨） 图表：国际主要地区液氨价格走势图（单位：美元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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尿素：国内外扰动因素提升，盘面波幅提升
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1.现货价格：本周尿素现货市场价格震荡偏强运行

图表：国内各地区尿素现货市场价（单位：元/吨） 图表：国内主要尿素生产企业出厂报价（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2025/8/19 1730 1740 1740 1750 1750 1740 1610
2025/8/18 1730 1740 1740 1740 1750 1740 1610
周环比 10 10 30 30 10 0 20
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2.基差：本周尿素基差（以市场价计算）继续收缩

图表：主流地区尿素基差-市场价（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.开工：本周尿素生产水平小幅提升，行业开工+0.77个百分点至83.98%

图表：尿素企业周度开工率走势图（单位：%） 图表：煤头尿素周度企业开工率走势图（单位：%）

图表：气头尿素周度企业开工率走势图（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周环比 0.77 1.05 -0.13
周同比 7.03 10.89 -5.40
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3.开工：本周小、大颗粒尿素开工分别+0.95个百分点、+0.05个百分点

图表：小颗粒尿素开工率走势图（单位：%） 图表：大颗粒尿素开工率走势图（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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4.产量：本周尿素日产依旧维持19+万吨区间波动，同比仍处于最高水平

图表：尿素周度产量（单位：万吨） 图表：尿素日产量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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5.库存：本周尿素企业库存+6.95%至102.39万吨；港口库存+7.97%至50.1万吨

图表：尿素企业库存（单位：万吨） 图表：港口尿素周度库存变化图（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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6.利润与成本：本周尿素成本多数稳定，个别工艺成本上行；行业利润有所修复

图表：不同工艺尿素生产成本（单位：元/吨） 图表：不同工艺尿素生产毛利（元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周环比 0 16 0
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7.表消及产销：本周尿素现货成交情绪继续转弱，表需、产销分别-3.10%、-3.84个百分点

图表：尿素周度表观消费量（单位：万吨） 图表：国内尿素企业周度产销率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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8.下游需求：本周复合肥开工-2.64个百分点至40.84%；行业成品库存进一步累积不利于对原料采购

图表：复合肥行业周度开工率（单位：%） 图表：复合肥周度库存（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

30

40

50

60

70

80

90

100

1月
1日

1月
13
日

1月
24
日

2月
5日

2月
18
日

3月
3日

3月
12
日

3月
21
日

3月
31
日

4月
9日

4月
18
日

4月
28
日

5月
7日

5月
16
日

5月
26
日

6月
4日

6月
13
日

6月
23
日

7月
2日

7月
11
日

7月
21
日

7月
30
日

8月
8日

8月
18
日

8月
27
日

9月
8日

9月
18
日

9月
30
日

10
月

14
日

10
月

25
日

11
月

5日
11
月

17
日

11
月

27
日

12
月

9日
12
月

20
日

12
月

31
日

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

万吨 复合肥总库存 山东 河南 河北 湖北 江苏
2025-08-22 88.95 25.87 15.50 3.08 37.80 6.70
2025-08-15 82.65 24.43 14.49 2.73 34.00 7.00
2024-08-23 76.90 23.80 15.05 3.10 29.50 5.45
周环比 7.62% 5.89% 6.97% 12.82% 11.18% -4.29%
周同比 15.67% 8.70% 2.99% -0.65% 28.14% 22.94%

日期 复合肥开工率(%)
2025-08-22 40.84
2025-08-15 43.48
2024-08-23 43.08
周环比 -2.64
周同比 -2.24

0

10

20

30

40

50

60

70

1月
1日

1月
12
日

1月
21
日

1月
31
日

2月
10
日

2月
19
日

3月
1日

3月
11
日

3月
21
日

3月
31
日

4月
9日

4月
19
日

4月
29
日

5月
9日

5月
19
日

5月
28
日

6月
7日

6月
17
日

6月
27
日

7月
7日

7月
16
日

7月
26
日

8月
5日

8月
15
日

8月
25
日

9月
6日

9月
17
日

9月
30
日

10
月

13
日

10
月

25
日

11
月

5日
11
月

18
日

12
月

1日
12
月

13
日

12
月

24
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



p 23

8.下游需求：本周复合肥价格维持稳定，对原料尿素加工量小幅提升

图表：复合肥市场价格（单位：元/吨） 图表：山东复合肥企业原料加工量（单位：吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周三聚氰胺开工率-3.28个百分点至46.60%，行业生产继续受限，对尿素刚需压制明显

图表：三聚氰胺周度开工率（单位：%） 图表：三聚氰胺周度产量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周三聚氰胺均价回升60元/吨

图表：三聚氰胺市场价格（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周胶黏剂开工+0.56个百分点至48.68%，后续关注限产对行业生产水平影响

图表：胶粘剂周度开工率（单位：%） 图表：人造板PPI

资料来源：iFind，光大期货研究所
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8.下游需求：本周车用尿素价格走势小幅回暖

图表：车用尿素（颗粒）价格（单位：元/吨） 图表：车用尿素（液体）价格（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.进出口：7月尿素出口量大幅攀升至56.72万吨，后续两个个月的出口窗口期出口量或将进一步提升

图表：中国尿素月度进口数量（单位：吨） 图表：中国尿素月度出口数量（单位：万吨）

资料来源：海关数据，光大期货研究所
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2025-07-31 532.88 56.7184
2025-06-30 27.943 6.62406
2024-07-31 44.294 7.94276
2024-06-30 42.874 7.42212
月环比 1807.03% 756.25%
月同比 1103.05% 614.09%
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10.国际市场：印度新一轮招标结果关注价格的同时，关注中国供货情况

图表：印度国际尿素招标一览表

资料来源：隆众资讯，卓创资讯，光大期货研究所

发布时间 开标时间 有效期截止时间 船期截止日 发布公司 最终采购量（万吨） 中国供货量（万吨） 东海岸最低价(CFR美元/吨)
2022/1/29 2022/2/7 2022/2/12 2022/3/20 IPL 140 0 596.45
2022/4/21 2022/4/26 2022/4/26 2022/5/15 IPL 7.8 0 针对2月7日招标的确缺失货源补招标
2022/4/28 2022/5/11 2022/5/20 2022/7/5 RCF 164.98 50 721.3
2022/7/13 2022/7/13 2022/7/20 2022/8/31 IPL 59.28 13.48 517
2022/8/30 2022/9/9 2022/9/19 2022/10/21 RCF 87.4 24 675.25
2022/10/8 2022/10/17 2022/10/22 2022/12/5 IPL 150 30 655
2022/11/4 2022/11/15 2022/11/23 2022/12/22 NFL 147 30 578.77
2023/2/22 2023/3/3 2023/3/13 2023/6/1 IPL 110 0 334.8
2023/5/31 2023/6/12 2023/6/19 2023/7/17 RCF 56 1船(约5万吨） 284.9
2023/7/25 2023/8/9 2023/8/18 2023/9/26 IPL 175.94 100 396
2023/9/4 2023/9/15 2023/9/25 2023/11/14 RCF 52.5 2.6 405
2023/10/5 / 2023/10/20 2023/12/10 IPL 167 4~6船 404
2023/12/21 2024/1/4 2024/1/15 2024/2/29 NFL 64.7 0 329.4
2024/3/15 2024/3/27 2024/4/8 2024/5/20 RCF 34 0 347.7
2024/6/24 2024/7/8 2024/7/18 2024/8/27 IPL 43.4 0 365
2024/8/14 2024/8/29 2024/9/13 2024/10/3 NFL 113 0 349.88
2024/9/19 2024/10/3 2024/10/14 2024/11/20 RCF 超60 0 389
2024/10/29 2024/11/11 2024/11/18 2024/12/25 IPL / 0 本次只要求西海岸
2024/12/9 2024/12/19 2024/12/20 2025/2/10 NFL 18.7 0 299（或有误差）
2025/1/11 2025/1/23 2025/1/31 2025/3/5 RCF 50+ 0 427
2025/3/26 2025/4/8 2025/4/15 2025/6/12 IPL 88.5 0 398.24
2025/5/28 2025/6/12 2025/6/26 2025/7/31 NFL 0 399
2025/6/24 2025/7/7 2025/7/17 2025/8/22 RCF 已确认147万吨 0 495
2025/7/24 2025/8/4 2025/8/8 2025/9/22 IPL 207.5 预计20-30万吨 532

2025/8/15 2025/09/02 2025/09/10 2025/10/31 NFL
计划采购200万吨

东、西海岸各100万吨
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10.国际市场：本周国际市场价格略有回落

图表：国际小颗粒尿素价格走势图（单位：美元/吨） 图表：国际大颗粒尿素价格走势图（单位：美元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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美元/吨 FOB阿拉伯海湾 CFR巴西 FOB波罗的海 FOB尤日内 FOB中国
2025-08-21 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-20 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-19 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-18 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-17 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-16 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-15 510.0 462.5 450.0 450.0 450.0
2025-08-14 512.5 467.5 455.0 463.5 460.0
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11.相关品：本周磷肥、钾肥价格基本维持稳定

图表：磷肥市场主流价格走势图（单位：元/吨） 图表：钾肥市场主流价格走势图（单位：元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2025-08-15 3550 3530 3520 3430 3350 3550 3580 3550 3600 3850 3600 3900 3180
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11.相关品：本周小氮肥市场价格走势依旧分化

图表：硫酸铵现货价（单位：元/吨） 图表：碳酸氢铵出厂价（元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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2025-08-21 1100 580
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2025-08-19 1103.33 580
2025-08-18 1110 580
2025-08-15 1113.33 580
2025-08-14 1113.33 580
周度变化 -13.33 0
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12.尿素期权波动率及波动率锥

图表：尿素期权历史波动率 图表：尿素期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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13.尿素期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：尿素主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：尿素主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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纯碱：供应或有波动，盘面坚挺运行
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1. 现货价格：本周纯碱现货报价局部继续回落

图表：国内轻碱、重碱市场价格走势图（单位：元/吨）

图表：各地区轻碱市场价格走势图（单位：元/吨） 图表：各地区重碱市场价格走势图（单位：元/吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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地区 华北 华东 华南 华中 西南 华北 华东 华南 华中 西南

2025-08-22 1250 1265 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
2025-08-21 1250 1265 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
2025-08-20 1250 1265 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
2025-08-19 1250 1265 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
2025-08-18 1250 1265 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
2025-08-15 1250 1270 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
2025-08-14 1265 1270 1450 1220 1275 1350 1275 1500 1325 1350
周环比 -15 -5 0 0 0 0 0 0 0 0

轻碱（元/吨） 重碱（元/吨）
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2. 基差：本周纯碱基差(市场均价)小幅收窄

图表：轻碱、重碱基差-市场均价计算（单位：元/吨） 图表：沙河地区重碱基差（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱行业生产水平继续回升，周度开工率+1.16个百分点至88.48%

图表：纯碱行业周度开工率（单位：%） 图表：百万吨以上大型企业开工率（单位：%）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周氨碱、联碱企业开工分别+2.22个百分点、+4.91个百分点

图表：氨碱企业开机率（单位：%） 图表：联碱企业开机率（单位：%）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱日度开工率有所回落

图表：纯碱行业日度开工率、日损失量走势图（单位：%；万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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变化 -2.91 24.66%



p 41

3.开工与产量：本周纯碱产量+1.33%至77.14万吨，轻碱产量小幅回落，重碱产量提升明显

图表：纯碱周度产量（单位：万吨） 图表：轻、重碱产量占比趋势图（%）

图表：轻碱周度产量（单位：万吨） 图表：重碱周度产量（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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3.开工与产量：本周纯碱产量+1.33%至77.14万吨，轻碱产量小幅回落，重碱产量提升明显

万吨 纯碱周度产量 重碱周度产量 轻碱周度产量
2025-08-22 77.14 42.52 34.62
2025-08-15 76.13 42.97 33.16
2024-08-23 68.93 41.25 27.68
周环比 1.33% -1.05% 4.40%
周同比 11.91% 3.08% 25.07%
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4.库存：本周纯碱企业库存191.08万吨，周+0.9%，企业再度累库

图表：纯碱企业周度库存（单位：万吨）

图表：轻碱周度库存（单位：万吨） 图表：重碱周度库存（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，光大期货研究所
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4.库存：本周纯碱企业库存191.08万吨，周+0.9%，企业再度累库

图表：华北纯碱库存（单位：万吨） 图表：华东纯碱库存（单位：万吨） 图表：华中纯碱库存（单位：万吨）

图表：西北纯碱库存（单位：万吨） 图表：华南纯碱库存（单位：万吨） 图表：西南纯碱库存（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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5.进出口：7月我国纯碱出口数量16.13万吨，月环比+2.66%

图表：中国纯碱进口月度数量（单位：万吨） 图表：中国纯碱出口月度数量（单位：万吨）

资料来源：海关数据，光大期货研究所
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2024-07-31 6.233 5.696
2024-06-30 7.568 6.596
月度环比 167.53% 2.66%
月度同比 -94.84% 183.15%
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6.成本利润：本周纯碱成本重心进一步抬升

图表：氨碱企业成本（单位：元/吨） 图表：联碱企业成本（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周环比 22 17
周同比 -433 -319.4
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6.成本利润：本周纯碱企业利润继续回落

图表：氨碱企业利润（单位：元/吨） 图表：联碱企业利润-双吨（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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周环比 -22.5 -17
周同比 -167.15 -377.6
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7.产销与表消：本周纯碱表消+2.98%至75.44万吨，轻碱表消+15.18%，重碱表消-4.98%

图表：纯碱周度表观消费量（单位：万吨） 图表：轻碱周度表观消费量（单位：万吨） 图表：重碱周度表观消费量（单位：万吨）

图表：纯碱周度产销率（单位：%） 图表：轻碱周度产销率（单位：%） 图表：重碱周度产销率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.产销与表消：本周纯碱表消+2.98%至75.44万吨，轻碱表消+15.18%，重碱表消-4.98%

单位
指标 纯碱表消 轻碱表消 重碱表消 纯碱产销率 轻碱产销率 重碱产销率

2025-08-22 75.44 33.31 42.13 97.80% 96.22% 99.08%
2025-08-15 73.26 28.92 44.34 96.23% 87.21% 103.19%
2024-08-23 61.49 25.01 36.48 89.21% 90.35% 88.44%
周环比 2.98% 15.18% -4.98% 1.57% 9.00% -4.11%
周同比 22.69% 33.19% 15.49% 8.59% 5.86% 10.65%

万吨 %
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8. 重碱需求：本周光伏玻璃、浮法玻璃日熔量维持稳定，纯碱刚需水平暂无变化

图表：光伏玻璃日熔量（单位：吨/天） 图表：浮法玻璃日熔量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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浮法玻璃日熔量（吨/天）

2025-08-22 159575
2025-08-15 159575
2024-08-21 168435
周度变化 0.00%
同比变化 -5.26%

日期 光伏玻璃在产日熔量（吨/天）
2025-08-22 88180
2025-08-15 88180
2024-08-21 104963
周度变化 0.00%
同比变化 -15.99%
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8. 重碱需求：本周光伏玻璃、浮法玻璃日熔量维持稳定，纯碱刚需水平暂无变化

图表：光伏玻璃及浮法玻璃日消耗纯碱量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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2025-08-15 88180 159575 247755 49551
2024-08-21 104963 168435 273398 54679.6
周度变化 0 0 0 0
同比变化 -16783 -8860 -25643 -5128.6
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9.轻碱下游：本周印染行业开工率+2.4个百分点至63.86%，对轻碱刚需水平变化相对有限

图表：华东地区印染厂开工率（单位：%） 图表：江苏、浙江印染厂开工率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2020-01-10 2021-01-10 2022-01-10 2023-01-10 2024-01-10 2025-01-10

江苏印染厂开工率 浙江印染厂开工率

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1月
1日

1月
10
日

1月
19
日

1月
27
日

2月
5日

2月
14
日

2月
24
日

3月
4日

3月
12
日

3月
21
日

3月
29
日

4月
7日

4月
15
日

4月
23
日

5月
2日

5月
12
日

5月
20
日

5月
28
日

6月
6日

6月
14
日

6月
23
日

7月
1日

7月
9日

7月
18
日

7月
26
日

8月
4日

8月
12
日

8月
20
日

8月
30
日

9月
9日

9月
20
日

9月
30
日

10
月

13
日

10
月

22
日

11
月

3日
11
月

12
日

11
月

24
日

12
月

3日
12
月

15
日

12
月

24
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

开工率（%） 华东印染厂 江苏印染厂 浙江印染厂
2025-08-22 63.86 62.89 64.83
2025-08-15 61.46 61.84 61.08
2024-08-30 63.68 62.37 65
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同比变化 0.18 0.52 -0.17
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9.轻碱下游：本周碳酸锂行业、小苏打行业开工双双提升

图表：碳酸锂周度产能利用率（单位：%） 图表：小苏打周度开工（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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10.纯碱期权波动率及波动率锥

图表：纯碱期权历史波动率 图表：纯碱期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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11.纯碱期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：纯碱主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：纯碱主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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玻璃：关注下游企业开工变化
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1.现货价格：本周玻璃现货价格继续回调，国内均价较上周五下跌11元/吨

图表：全国浮法玻璃5mm市场均价（单位：元/吨） 图表：不同地区5mm浮法玻璃市场价（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，iFind，光大期货研究所
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2.开工与产量：本周玻璃日熔量维持稳定

图表：浮法玻璃日产量（单位：吨/天）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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2025-08-22 75.34 79.78 15.96
2025-08-21 75.34 79.78 15.96
2025-08-20 75.34 79.78 15.96
2025-08-19 75.34 79.78 15.96
2025-08-18 75.34 79.78 15.96
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2025-08-15 75.34 79.78 15.96
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2.开工与产量：本周玻璃周度产量维持稳定

图表：浮法玻璃周度开工率（单位：%） 图表：浮法玻璃周度产量（单位：吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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3.库存：本周玻璃库存+0.28%至6360.6万重箱，玻璃厂再度累库

图表：玻璃企业库存（单位：万重箱） 图表：玻璃厂家库存天数（单位：天）

资料来源：iFind，Mysteel，光大期货研究所

浮法玻璃周度库存(万重箱） 浮法玻璃库存平均可用天数(天)
2025-08-22 6360.6 27.2
2025-08-15 6342.6 27.1
2024-08-23 6866.4 29.8
周环比 0.28% 0.37%
周同比 -7.37% -8.72%
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3.库存：本周玻璃库存+0.28%至6360.6万重箱，玻璃厂再度累库

图表：华北地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：华东地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：华中地区玻璃库存（单位：万重箱）

图表：华南地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：东北地区玻璃库存（单位：万重箱） 图表：西南地区玻璃库存（单位：万重箱）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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4.成本与利润：本周玻璃成本小幅回落，行业利润窄幅波动

图表：不同工艺玻璃成本走势图（单位：元/吨） 图表：不同工艺玻璃利润走势图（单位：元/吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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5.表需：本周玻璃表需109.80万吨，周环比+4.97%；继续关注限产对下游刚需影响

图表：玻璃周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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6.深加工：本周Low-E开工率+0.5个百分点至48.1%

图表：玻璃深加工订单天数（单位：天） 图表：Low-E玻璃开工率（单位：%）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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7.终端：1-7月地产数据跌幅继续收窄，但仍处于同比负增长状态

图表：房地产相关数据（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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8.进出口：7月我国浮法玻璃出口数量+37.55%

图表：浮法玻璃月度出口数量（单位：万吨） 图表：浮法玻璃月度进口数量（单位：万吨）

资料来源：Mysteel，光大期货研究所
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9.玻璃期权波动率及波动率锥

图表：玻璃期权历史波动率 图表：玻璃期权历史波动率锥

资料来源：Wind，光大期货研究所
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10.玻璃期权持仓量、成交量认沽认购比率

图表：玻璃主力收盘价&期权持仓量认沽认购比率 图表：玻璃主力收盘价&期权成交量认沽认购比率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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	幻灯片 43: 4.库存：本周纯碱企业库存191.08万吨，周+0.9%，企业再度累库
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	幻灯片 52: 9.轻碱下游：本周印染行业开工率+2.4个百分点至63.86%，对轻碱刚需水平变化相对有限
	幻灯片 53: 9.轻碱下游：本周碳酸锂行业、小苏打行业开工双双提升
	幻灯片 54: 10.纯碱期权波动率及波动率锥
	幻灯片 55: 11.纯碱期权持仓量、成交量认沽认购比率
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	幻灯片 64: 6.深加工：本周Low-E开工率+0.5个百分点至48.1%
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