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供需双弱，钢材震荡偏弱



（1）供给：钢材产量减少。全国主要钢厂螺纹钢当周产量213.25万吨（-5.48），热轧当周产量300.52万吨（-2.14）。

（2） 需求：热卷需求下降。上周螺纹表观需求为188.75万吨（-32.05），热轧表观需求292.11万吨(-9.74）。

（3）库存： 钢材库存累积。螺纹钢总库存683.39万吨(+24.5），社会库存487.14万吨(+13.17)， 钢厂库存196.25万吨(+11.33);                
热轧总库存429.69万吨(+8.41),社会库存349.54万吨(+2.74）， 钢厂库存80.15万吨(+5.67)。

（4）基差：截至6月26日，螺纹主力合约基差107元/吨（+8），热轧主力合约基差24元/吨（+13）。

（5）总结： 钢厂盈利率51.08%，环比下降4.76%; 铁水产量242.95万吨，环比增加0.71万吨。

                    高炉开工率84.41%，环比上升0.16%，高炉产能利用率91.08%，环比上升0.27%; 电炉开工率74.34%，环比下降
2.43%，电炉产能利用率62.17%，环比上升2.33%。

钢厂盈利率下降，铁水产量保持高位。螺纹供需双弱，部分钢厂检修减产，螺纹产量下降；淡季需求疲弱，受梅雨影响，表需大

幅下降，每日成交处于低位；库存累积加快，社会库存由降转增。热卷供需双降，库存仍处高位，供应仍有压力；淡季需求偏弱，

表需环比下降。钢材供需弱势格局，终端需求疲弱，成本端支撑减弱，短期震荡偏弱。

风险因素：需求偏弱  库存变化  原料端变化
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成材：供需双弱，钢材震荡偏弱
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螺纹热卷主要地区现货价格

螺纹钢HRB400E20MM现货价格汇总 热轧板卷4.75MM现货汇总价格

数据来源：Mysteel  弘业期货金融研究院

截至6月26日，全国主要城市螺纹钢汇总均价3311元/吨，环比上周降低50元/吨；热轧板卷全国汇总

均价为3345元/吨，环比上周下降35元/吨。



                                                                                                               

弘业期货金融研究院        
  HOLLY FUTURES INSIGHTS

螺纹热卷基差

螺纹钢基差 热卷基差

数据来源： Mysteel  弘业期货金融研究院



                                                                                                           数据来源： Mysteel  弘业期货金融研究院
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原料：成本端支撑减弱 

原料价格

准一级冶金焦：
（元/吨）

主焦煤：吕梁
（元/吨）

61.5%PB粉：
青岛港（元/吨）

本周 1740 1948 709

环比变动 -10 11 -1
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电炉开工率下降，铁水产量增加

数据来源：Mysteel弘业期货金融研究院

247家钢铁企业：铁水日均产量 高炉开工率和高炉产能利用率 电炉开工率和电炉产能利用率
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247家钢铁企业：高炉开工率：中国（周）

247家钢铁企业：高炉产能利用率：中国（周)
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钢厂盈利率下降

数据来源：Mysteel 弘业期货金融研究院

钢厂盈利率

截至6月26日，钢厂盈利率51.08%，环比下降4.76%
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唐山高炉开工率高位

数据来源：Wind 弘业期货金融研究院

截至6月26日，唐山高炉开工率96.81%，环比持平。

唐山高炉开工率
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螺纹热卷产量下降

截至6月26日，螺纹钢产量环比减少5.48万吨。
从工艺方面，长流程产量环比减少2.4万吨，短流程产量减少3.8万吨。

热卷产量环比减少2.14万吨。

螺纹钢总产量（周） 螺纹钢短流程产量（周）螺纹钢长流程产量（周）

热卷产量（周）

数据来源：Mysteel 弘业期货金融研究院
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螺纹热卷需求下降

数据来源： Mysteel   弘业期货金融研究院

螺纹钢需求（周） 热卷需求（周）
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建筑用钢每日成交量处于低位

建筑用钢成交量合计（日） 建筑用钢成交量：北方大区（日） 建筑用钢成交量：南方大区（日）

数据来源：Mysteel   弘业期货金融研究院

截至6月26日，螺纹周均成交量为9.09万吨，成交量低位。
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热卷每日成交量小幅增加

截至6月26日，热卷周均成交量为4.05万吨；冷轧产量87.45万吨，环比减少0.28万吨。

热卷成交量合计（日） 冷轧卷板产量（周）

数据来源：Mysteel   弘业期货金融研究院
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主要钢材品种库存增加

数据来源：WIND Mysteel  弘业期货金融研究院

唐山钢坯库存 主要钢材品种库存量

截至6月26日，唐山钢坯库存58.72万吨，环比减少1.93万吨。主要钢材品种库存1145.13
万吨，环比增加1 9.56万吨。
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螺纹钢库存累积

数据来源： Mysteel  弘业期货金融研究院

螺纹钢总库存 螺纹钢社会库存 螺纹钢钢厂库存

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

2022 2023 2024 2025 2026

0

200

400

600

800

1000

1200

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

2022 2023 2024 2025 2026

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

2022 2023 2024 2025 2026



弘业期货金融研究院       
 HOLLY FUTURES INSIGHTS

热卷库存增加

数据来源：Mysteel     弘业期货金融研究院

热卷总库存 热卷社库 热卷厂库
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钢材出口环比增加

数据来源： Mysteel Wind 弘业期货金融研究院

根据海关总署数据，5月钢材出口1034万吨，环比增加8.9%；4月热卷出口108.93万吨，环比下降5.19%。

钢材出口数量（月） 热卷出口数量合计（月）
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汽车产销环比增加，新能源汽车产销增加

数据来源： Mysteel 弘业期货金融研究院

根据钢联数据，5月汽车产量为261.6万辆，环比增加4.12万辆；汽车销量252.9万吨，环比增加10.29

万辆。5月新能源汽车产量155.4万辆，环比增加23.4万辆；新能源汽车销量149.6万辆，环比增加15.2

万辆。

汽车产销（月） 新能源汽车产量（月）
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房地产数据偏弱

1-5月，全国房地产开发投资同比下滑16.2%，降幅扩大2.5个百分点。具体来看，1-5月份，房屋新开工面积累计17929万平方米，

同比下降22.6%;房屋竣工面积14087万平方米，同比下降23.4%。1-5月新建商品房销售面积31320万平方米，同比下降10.8%。新

建商品房销售额同比下降13.5%。1-5月开发企业资金到位额累计3.27万亿元，同比下降19%。

1-5月地产投资累计同比下降16.2% 1-5月房屋新开工面积累计同比下降22.6% 1-5月房屋竣工面积累计同比下降23.4%

数据来源： Wind 弘业期货金融研究院

1-5月商品房销售面积同比下降10.8% 1-5月商品房销售额同比下降13.5% 1-5月到位资金同比下降19%
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