
纯碱玻璃周报——2025.12.08

中原期货研究咨询部

                                                          作者：申文

执业证书编号：F03117458

投资咨询编号：Z0022654     

shenwen_qh@ccnew.com

0371-58620081

mailto:shenwen_qh@ccnew.com


01 周度观点汇总



1.1  纯碱周度观点——供增需减预期仍存

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

纯碱

1.供应

    装置开工率80.74%（环比+0.66%），氨碱法90.85%（环比+2.45%），联碱法70.95%（+2.89%)；
周产量70.39万吨（环比+0.58万吨），轻碱产量32.24万吨（+0.73万吨），重碱产量38.15万吨
（-0.15万吨）。

2.需求

    纯碱表需75.27万吨（-0.24万吨），轻碱表需33.53万吨（+0.38万吨），重碱表需41.75万吨
（-0.61万吨）。

3.库存

    纯碱企业库存153.86万吨（-3.13万吨），轻碱库存72.78万吨（-0.67万吨），重碱库存
81.08万吨（-2.46万吨）。

4.核心逻辑

    本周纯碱现货价格持稳运行，随着前期检修装置的陆续恢复，预计纯碱供应压力将有所提升，
后续需关注新增产能装置投产带来的供应增量情况。需求端，浮法及光伏玻璃日熔量之和环比下
降，12月仍有部分浮法玻璃及光伏玻璃产线计划冷修，重碱刚需或存转弱预期。整体来看，纯碱
基本面存供增需减预期，期价或延续震荡偏弱运行，后续关注新增产能投产情况及宏观影响。中
长期而言新增产能投放格局下纯碱供需宽松压力仍存，可关注反弹做空机会。

       

    短期纯碱期价或

延续震荡偏弱运行。

       

关注装置检修以

及进出口情况。



1.2  玻璃周度观点——关注利润亏损情况下的产线冷修动态

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

玻璃

1.供应

    浮法日熔量15.5万吨，比27日环比-1.4%，国内玻璃生产线共计297条，其中在产218条，冷修
停产79条。光伏玻璃在产产能88680吨/日，环比-0.78%，同比+1.29%。

2.库存

    全国浮法玻璃样本企业总库存5944.2万重箱，环比-292万重箱，环比-4.68%，同比+23.25%。
折库存天数26.8天，较上期-0.7天。

3.需求

    截至20251201，全国深加工样本企业订单天数均值10.1天，环比+2.4%，同比-17.9%。

4.核心逻辑

    本周浮法玻璃现货市场价格下调，全国周均价1098元/吨，环比+1.22元/吨。浮法玻璃日熔量
环比降至15.5万吨，后续仍有部分产线存冷修计划，供应存减量预期。需求端，周内玻璃企业产
销维持平衡，企业库存环比大幅去化。下游深加工企业订单天数环比窄幅增加，但同比仍处于低
位水平。短期来看，玻璃供应减量逐步兑现，但中上游高库存对价格仍然存在较强压制，玻璃
2605合约下方关注1070-1100元/吨附近支撑位表现。

    玻璃2605合约下

方关注1070-1100元/

吨附近支撑位表现。

       

产线冷修，宏观

政策。



02 品种详情分解



2.1 行情回顾-现货价格

数据来源：钢联 中原期货

国内纯碱现货价格持稳运行，截至2025年12月4日，

华中地区重碱市场价为1250元/吨，轻碱市场价为

1150元/吨，轻重碱价差100元/吨；华北地区重碱

市场价为1300元/吨，轻碱市场价为1250元/吨，轻

重碱价差50元/吨。
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2.1 行情回顾-基差

数据来源：钢联  中原期货
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纯碱主力合约价格震荡偏弱，截至2025年12月04日沙河地区纯碱基差为-30元/吨（环比持平）；            

玻璃期价弱势运行，沙河地区玻璃基差为6元/吨（环比上周+11元/吨） 。
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2.1 行情回顾-价差

数据来源：钢联  中原期货

截至2025年12月04日，纯碱1-5价差为-70元/吨（环

比-12元/吨）；

玻璃1-5价差为-121元/吨（环比-6元/吨） ；

玻璃-纯碱套利价差为152元/吨（环比+17元/吨） 。
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2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   隆众资讯 中原期货 
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➢ 周产量70.39万吨（环比+0.58万吨），轻碱产量

32.24万吨（+0.73万吨），重碱产量38.15万吨（-

0.15万吨），部分装置预期产量提升，预计纯碱供

应将有所增加。



2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   隆众资讯 中原期货 

国内纯碱企业检修情况统计表
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企业名称 产能/年 检修时间 结束时间 检修天数 检修损失量 （日/吨）

河南金山 640 2025/12/3减量 预计12月底恢复 / 1000

江苏井神 60

山东海化 300

预计12月10日减量，约10天左右

预计12月中下旬减量，具体待定



2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   中原期货

本周纯碱综合产能利用率80.74%，环比+0.66%。

其中氨碱产能利用率90.85%，环比+2.45%；联

产产能利用率70.95%，环比+2.89%。
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2.3 基本面-库存

数据来源：钢联   中原期货
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截止到2025年12月04日，纯碱企业库存153.86万吨（-3.13万吨），轻碱库存72.78万吨（-0.67万吨），重碱库
存81.08万吨（-2.46万吨）。



2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货
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本周纯碱表需75.27万吨，环比增加0.24万吨，

轻碱表需33.53万吨，需求环比增加0.38万吨，

重碱表需41.75万吨，环比减少0.61万吨，轻

碱表需环比增加，重碱表需环比减少。
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数据来源：钢联   中原期货
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国内玻璃生产线共计297条，其中在产218条，冷修停产79条。全国浮法玻璃日产量为15.5万吨，

比27日环比-1.4%。本周全国浮法玻璃量108.51万吨，环比-1.7%，同比-2.25%。光伏玻璃在产

产能88680吨/日，环比-0.78%，同比+1.29%。
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数据来源：钢联   中原期货
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全国浮法玻璃样本企业总库存5944.2万重箱，

环比-292万重箱，环比-4.68%，同比+23.25%。

折库存天数26.8天，较上期-0.7天。

截至20251201，全国深加工样本企业订单天数

均值10.1天，环比2.4%，同比-17.9%。
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2.5 基本面-纯碱成本利润

数据来源：钢联   中原期货
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截至2025年12月04日，中国氨碱法纯碱理论利润-68.50元/吨，环比-30元/吨；中国联碱法纯碱理论

利润（双吨）为-98.50元/吨，环比+41.50元/吨。



2.5 基本面-玻璃成本利润

数据来源：钢联   中原期货
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南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室                            电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆）                     电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层                                电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安市高新区科技一路万象汇3号楼23层2305室 电话：029-89619031

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远见大厦2号楼1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路10号中原广发金融大厦四楼
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