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光伏产业周报2025年第19期 

市场要闻与重要数据 

 

产业政策与动态 

6月3日，《国家能源局关于进一步深化电力业务资质许可管理更好服务新型电力系统建设的实施意见》公开挂网。

文件明确，优化资质许可管理制度。支持电力领域新模式、新业态创新发展，除另有规定外，原则上将分布式光

伏、分散式风电、新型储能、智能微电网等新型经营主体纳入电力业务许可豁免范围。合理压减承装（修、试）

电力设施许可等级，科学调整准入条件标准，进一步激发经营主体活力，推动行业高质量发展。 

6月4日，国家能源局发布关于组织开展新型电力系统建设第一批试点工作的通知。通知指出，聚焦新型电力系统

有关前沿方向，依托典型项目开展单一方向试点，依托典型城市开展多方向综合试点，探索新型电力系统建设新

技术、新模式，推动新型电力系统建设取得突破。坚持重点突破，先期围绕构网型技术、系统友好型新能源电站、

智能微电网、算力与电力协同、虚拟电厂、大规模高比例新能源外送、新一代煤电等七个方向开展试点工作。 

 

企业动态 

6月6日，华东重机发布公告称，控股子公司无锡华东光能科技有限公司收到法院指定管理人决定书。滨湖法院裁

定受理债权人凯盈公司对无锡光能的重整申请，并指定江苏居和信律师事务所担任管理人。无锡光能为华东重机

光伏业务持股平台，2024年光伏业务营收2.96亿元，占公司总营收24.96%。 

6月5日，爱旭股份发布公告称，公司拟与临邑县人民政府签署 《临邑县中部风电项目资源开发协议书》（以下简

称“《开发协议》”），计划总投资约7.5亿元，在临邑县投资建设临邑112.5MW风电项目。 

项目主要内容：购置风力发电机组、集电线路设备、升压变电设备等，建设升压站、场内道路等配套设施，建成

装机容量112.5MW风力发电站。项目实施完成并满足相关约定后，公司可以选择自持运营或对项目进行出售、引

入合作方以及通过发行各类融资工具的方式等进行处置。项目建设周期预计12个月。 

6月5日，盘江股份发布公告称，公司拟通过全资子公司盘江新能源发电(盘州)有限公司投资建设盘州市落喜河风电

场项目和盘州市响水镇大龙潭一期农业光伏电站项目，合计建设规模170MW，总投资9.62亿元。 

具体来看，落喜河风电场项目建设规模120MW，总投资7.21亿元，计划工期24个月，根据可研报告，项目年均利

用小时1866h，预计资本金净利润率为7.68%，投资回收期为13.3年(税后);大龙潭一期农业光伏电站项目建设规模

50MW，总投资2.41亿元，计划工期12个月，项目年均利用小时1005.03h，预计资本金净利润率为8.16%，投资回

收期为14.78年(税后)。两项目联合建设110KV升压站1座，并按贵州省储能政策预留储能费用。 

6月3日，北京科锐发布关于对全资二级子公司增资并投资建设分布式光伏发电站的公告。根据公告，本次项目投

资总额约1,700万元，其中新能源科技将对固安科锐增资不超过510万元。云谷（固安）科技有限公司分布式光伏（三

期），项目地点位于河北省廊坊市固安县新兴产业示范区云谷（固安）科技有限公司厂区内。项目装机容量不小于 

3.6MW 的分布式光伏发电站（年发电量不小于 345 万度），预计装机容量 5MW，项目建设周期为6个月（因当地

电网公司接入批复延期时工期最多可顺延30日）。 

 

 

 

 

光伏相关商品市场表现 

工业硅 

综合来看，近期整体商品市场情绪有所好转，工业硅期货盘面有所反弹，但基本面仍偏弱，短期向上驱动有限，
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预计盘面扔将会在底部震荡。 

铜 

总体而言，目前下游消费受到假期影响呈现下滑的情况，短期铜材以及电线电缆开工率或仍有承压的可能，但目

前矿端供应仍然受到较大干扰，TC价格持续偏低叠加宏观因素对铜价也相对有利，因此目前就铜品种而言，仍然

建议以逢低 

买入套保为主，买入区间可在77,000元/吨-77,500元/吨。 

 

铝 

 供应端，海内外并无利空因素。消费仍维持强势，强现实难改。现货市场升水回落，表观消费增速虽然环比出现

回落，但同比依旧维持正增长，6月份库存预计维持稳中小降的趋势。社会库存绝对低位叠加难以见到累库趋势，

铝价难下跌。消费的可持续需要关注，国内即将进入传统消费淡季，海外抢出口囤货后需求存在边际下滑的可能。

当前行业利润丰厚，若无超预期利多刺激，铝价向上突破难度或许将会增加，同时需要警惕成本坍塌的风险，关

注社会库存变化，此 

外仍需关注美国的降息预期影响。 

锌 

过去一周沪锌价格维持震荡走势，现货市场方面，社会库存出现累库迹象，现货升水快速回落。矿端方面，6月份

TC定价基本落地，呈现稳重小幅上涨趋势，目前冶炼厂原料库存充足依旧看涨后期TC，3季度进口矿成交价格进

一步走高，冶炼利润仍在扩大。5月份受检修影响，锌锭供给增速下滑，但6月份预期增速恢复至10%左右，供给压

力 

不减。消费端保持相对强势，库存绝对值处于低位，但消费的韧性需要持续观察，且目前国内库存出现累库迹象，

需谨慎对待。 

 

 

锡 

 沪锡价格目前面临的是需求端的不确定性与供给侧的稳定之间的博弈。从近期来看，新能源和电子产业的发展将

继续支持锡的需求，尤其是在供给如果出现任何收紧信号的情况下，可能会对价格产生较为积极的推动作用。 

白银 

目前白银价格表现强劲，已经创出历史新高。金银币价存在修复的需求，不过由于白银本身波动相对较大，因此

操作上虽然仍可继续逢低买入套保，但对于仓位的控制以及止损的严格执行需要更多关注。 

 

光伏玻璃 

本周光伏玻璃市场交投偏淡，6月订单价格下调，下行趋势明显。供应方面，生产相对稳定，但出货较前期转弱。

需求方面，近期海内外订单表现一般，下游组件厂排产计划继续减少，多数备货谨慎，按需采购为主，存继续压

价心理。库存方面，呈现增加趋势。成本利润方面，成本变动不大，但因价格松动，生产利润进一步压缩，亏损

增大。整体来看，光伏玻璃价格依旧偏弱运行。 
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图1：硅国内社会库存丨单位：万吨 图2：工业硅企业开工率丨单位：% 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，SMM，华泰期货研究院 
 

图3：LME电解铜库存丨单位：万吨 
图4：电解铜国内社会库存（不含保税区）丨单位：万

吨 

  
资料来源：同花顺，SMM，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，SMM，华泰期货研究院 
图5：铝锭LME库存丨单位：万吨 图6：电解铝分地区社会库存：合计 

  
资料来源：同花顺，SMM，华泰期货研究院 资料来源： 
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图7：锌LME库存丨单位：万吨 图8：锌国内社会库存丨单位：万吨 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
图9：锡LME库存丨单位：吨 图10：锡国内社会库存丨单位：吨 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
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