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01 周度观点汇总



1.1  纯碱周度观点——宏观情绪影响加剧

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

纯碱

1.供应

    装置开工率84.10%（环比+2.78%），氨碱法87.70%（环比+5.13%），联碱法73.93%（+3.60%)；
周产量73.32万吨（环比+2.42万吨），轻碱产量31.85万吨（+0.97万吨），重碱产量41.47万吨
（+1.45万吨）。

2.需求

    纯碱表需69.10万吨（+3.59万吨），轻碱表需32.23万吨（+0.45万吨），重碱表需33.28万吨
（+3.14万吨）。

3.库存

    纯碱企业库存190.56万吨（+2.16万吨），轻碱库存78.3万吨（-0.71万吨），重碱库存
112.26万吨（+2.87万吨）。

4.核心逻辑

    本周纯碱现货价格持稳为主，近期纯碱周产量环比回升，碱厂库存再度累积至往年同期新高
水平。需求端，纯碱表需环比由降转增，浮法玻璃及光伏玻璃日熔量之和有所下降，浮法玻璃日
熔预计将有所回升，而光伏玻璃产能仍存减量预期。短期来看，工信部宣布将推动重点行业着力
调结构、优供给、淘汰落后产能，宏观政策预期对商品市场情绪影响较大，纯碱期价呈现偏强运
行，后续关注宏观政策影响及下游跟进情况。

       

    宏观政策预期对

商品市场情绪影响较

大，短期纯碱期价呈

现偏强运行。

       

关注装置检修以

及进出口情况。



1.2  玻璃周度观点——关注利润亏损情况下的产线冷修动态

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

玻璃

1.供应

    浮法日熔量15.78万吨，比10日环比-0.38%，国内玻璃生产线共计296条，其中在产223条，冷
修停产73条。光伏日熔8.90万吨，环比-3.21%。

2.库存

    全国浮法玻璃样本企业总库存6493.9万重箱，环比-216.3万重箱，环比-3.22%，同比+0.29%。
折库存天数27.9天，较上期-1.0天。

3.需求

    截至20250715，全国深加工样本企业订单天数均值9.3天，环比-2.1%，同比-7.0%。

4.核心逻辑

    本周浮法玻璃现货市场价格小幅上涨，全国周均价1176元/吨，环比+2元/吨。近期玻璃供应
供应端变化较为有限，随着部分前期点火产线将出产品，预计产量将有所增加。需求端，期价上
涨刺激中下游补货跟进，但深加工企业订单仍未见明显好转，截至7月中旬全国深加工样本企业订
单天数为9.3天，同比仍处于偏低水平。短期来看，宏观政策预期对盘面存在较强提振，期价或延
续震荡偏强运行，后续关注宏观政策影响。

    宏观政策预期对

盘面存在较强提振，

期价或延续震荡偏强

运行。

       

产线冷修，宏观

政策。



02 品种详情分解



2.1 行情回顾-现货价格

数据来源：钢联 中原期货

国内纯碱现货价格弱稳震荡，截至2025年07月17日，

华中地区重碱市场价为1200元/吨，轻碱市场价为

1100元/吨，轻重碱价差100元/吨；华北地区重碱

市场价为1300元/吨，轻碱市场价为1180元/吨，轻

重碱价差120元/吨。
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2.1 行情回顾-基差

数据来源：钢联  中原期货

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

1
月

1
日

1
月

1
4
日

1
月

2
7
日

2
月

9
日

2
月

2
2
日

3
月

6
日

3
月

1
9
日

4
月

1
日

4
月

1
4
日

4
月

2
7
日

5
月

1
0
日

5
月

2
3
日

6
月

5
日

6
月

1
8
日

7
月

1
日

7
月

1
4
日

7
月

2
7
日

8
月

9
日

8
月

2
2
日

9
月

4
日

9
月

1
7
日

9
月

3
0
日

1
0
月

1
3
日

1
0
月

2
6
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
1
日

1
2
月

4
日

1
2
月

1
7
日

1
2
月

3
0
日

纯碱基差-沙河地区

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

纯碱主力合约价格高位整理，截至2025年07月17日沙河地区纯碱基差为-10元/吨（环比上周持平）；    

玻璃期价偏强震荡，沙河地区玻璃基差为-36元/吨（环比上周-9元/吨） 。
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2.1 行情回顾-价差

数据来源：钢联  中原期货

截至2025年07月17日，纯碱9-1价差为-46元/吨

（环比-8元/吨）；

玻璃9-1价差为-76元/吨（环比-14元/吨） ；

玻璃-纯碱套利价差为133元/吨（环比-15元/吨） 。
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2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   隆众资讯 中原期货 
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➢ 周产量73.32万吨（环比+2.42万吨），轻碱产量

31.85万吨（+0.97万吨），重碱产量41.47万吨

（+1.45万吨），碱厂检修装置陆续复产，预计纯碱

供应将有所回升。



2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   隆众资讯 中原期货 

国内纯碱企业检修情况统计表
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企业名称 产能/年 检修时间 结束时间 检修天数 检修损失量 （日/吨）

宁夏日盛 30 2025/7/15降至5成 计划检修一个月 / 500

中源化学 140

徐州丰成 60

甘肃金昌 20

预计7月20日三期检修10天左右

预计7月21日检修21天，具体待定

预计7月26日检修一个月



2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   中原期货

本周纯碱综合产能利用率84.10%，环比+2.78%。

其中氨碱产能利用率87.70%，环比+5.13%，联

产产能利用率73.93%，环比+3.60%。
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2.3 基本面-库存

数据来源：钢联   中原期货
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截止到2025年07月17日，纯碱企业库存190.56万吨（+2.16万吨），轻碱库存78.3万吨（-0.71万吨），重碱库存
112.26万吨（+2.87万吨）。



2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货
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本周纯碱表需69.10万吨，环比增加3.59万吨，

轻碱表需32.23万吨，需求环比增加0.45万吨，

重碱表需33.28万吨，环比增加3.14万吨，轻

重碱表需环比均增加。
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国内玻璃生产线共计296条，其中在产223条，冷修停产73条。全国浮法玻璃日产量为15.78万吨，

比 10 日-0.38%。本周全国浮法玻璃产量110.72万吨，环比+0.01%，同比-7.14%。光伏日熔量

8.90万吨，环比-3.21%。



2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

1
月

1
日

1
月

1
4
日

1
月

2
7
日

2
月

8
日

2
月

2
0
日

3
月

5
日

3
月

1
8
日

3
月

3
1
日

4
月

1
1
日

4
月

2
4
日

5
月

7
日

5
月

2
0
日

6
月

2
日

6
月

1
3
日

6
月

2
6
日

7
月

9
日

7
月

2
2
日

8
月

4
日

8
月

1
9
日

9
月

3
日

9
月

1
9
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
2
日

1
1
月

7
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

9
日

1
2
月

2
4
日

浮法玻璃样本企业库存（万重箱）

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

全国浮法玻璃样本企业总库存6493.9万重箱，

环比-216.3万重箱，环比-3.22%，同比+0.29%。

折库存天数27.9天，较上期-1.0天。

截至20250715，全国深加工样本企业订单天数

均值9.3天，环比-2.1%，同比-7.0%。
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2.5 基本面-纯碱成本利润

数据来源：钢联   中原期货
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截至2025年7月17日，中国氨碱法纯碱理论利润-83元/吨，环比-1元/吨；中国联碱法纯碱理论利润

（双吨）为-33元/吨，环比+6元/吨。



2.5 基本面-玻璃成本利润

数据来源：钢联   中原期货
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洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层                                电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安市高新区科技一路万象汇3号楼23层2305室 电话：029-89619031

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远见大厦2号楼1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路10号中原广发金融大厦四楼
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