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➢ 周度综述（8.10-8.14）

数据来源：wind SMM Mysteel中泰期货整理

➢ 本页数据为2026.8.10-2026.8.14日期内周度数据对比

上期 当期 环比 环比率 同比率 驱动方向

-173.91 -175.37 -1.46 -0.84% -565.42% 偏多

4587 4757 171 3.72% 315.17% 中性偏空

700 700 0 0.00% -22.22% 中性偏多

112.68 113.92 1.24 1.10% -2.76% 中性偏空

17719.6 15437.2 -2,282 -12.88% -50.86% 中性偏空

6533.2 8040 1,507 23.07% -30.18% 中性偏多

2191.6 1421 -771 -35.17% -68.08% 中性偏多

58 59 1.0 1.72% -16.02% 中性偏空

17 17 -0.3 -1.73% -11.73% 中性偏空

49 49 -0.2 -0.33% -2.51% 中性偏空

87 87 -0.3 -0.39% 22.63% 中性偏空

58 57 -1.1 -1.80% -4.21% 中性偏空

91 93 1.6 1.75% 20.45% 偏多

64 62 -1.4 -2.20% -10.17% 中性偏空

项目 周度数据

综述

供给端

铜精矿现货TC（美元/吨）
本周现货TC进一步下行，成交活跃度有所下降。Cochilco最新将2026年智利铜
产量预期下调至527万金属吨，同比下降2.6%。

电线电缆开工率

精废价差（元/吨）
周内铜价高位运行，提振了再生铜持货商出货意愿，市场流通货源边际改善，
但受票据成本高企影响，杆企在铜价高位时观望情绪加重，使得再生铜价格涨
幅不及精铜，促使精废价差维持高位。

南方粗铜加工费（元/吨）
废铜政策持续偏紧，废产粗铜及阳极板企业原料供应受限；同时，部分矿产阳
极板企业月内检修叠加自身精炼产能投产，导致市场可流通货源减少，粗铜整
体供应偏紧，粗铜加工费低位运行。

电解铜月度产量（万吨）

7月电解铜产量受计划外检修影响超预期下降，8月受部分冶炼厂检修结束，产
能逐步恢复，产量较7月有所回升。但整体产量仍处于偏低水平，一方面8月仍
处于传统检修集中期，部分企业新增检修计划使影响量进一步扩大；另一方面
阳极板供应偏紧，限制冶炼厂复产进度，计划外减产风险仍在增加。

下游传统需求淡季延续，再生黄铜原料供应持续偏紧、采购成本高企，多数企
业维持低库存生产，整体产出释放仍受制约。

铜板带开工率
周内铜价高位运行，下游及贸易商采购趋于谨慎，市场拿货节奏放缓，新增订
单比较有限，需求支撑走弱。

铜管开工率
受消费淡季影响，终端企业开工不足，市场需求持续走弱，供需矛盾进一步突
出。企业出货压力增加、库存消化缓慢，经营压力加剧，行业开工整体呈下行
趋势。

周内铜价维持高位运行，持续压制下游采购积极性，叠加终端订单整体疲软，
需求端未见实质性改善，行业生产负荷继续下行。

铜箔月度开工率
电子电路铜箔维持供需两旺格局，下游订单较为饱满，市场供应整体偏紧；锂
电铜箔主流企业生产运行平稳，随着下游电池市场需求增长，行业供应能力进
一步释放，市场需求预期持续向好，对整体开工率形成一定支撑。

需求-加工
材；%

电解铜现货成交量（吨）

周内铜价维持高位运行，下游企业采购意愿趋于谨慎，市场成交整体有限。铜
杆方面，精废杆价差维持高位，再生铜杆具备理论经济优势，但票据压力限制
市场实际成交，市场成交有所回落。

精铜杆现货成交量（吨）

再生铜杆现货成交量（吨）

精铜杆开工率
周内铜价高位运行，下游观望情绪浓厚，新增订单偏弱，仅铜价回调时释放少
量刚需。受前期检修产能陆续复产带动，本周开工率小幅回升，但终端需求疲
弱，整体订单支撑仍不足。

再生铜杆开工率
周内精废杆价差仍处于高位运行、具备理论经济性，但票据成本挤压价差利
润，叠加前期套盘库存高企及资金占用限制采购，杆企高价接货意愿下降，使
得企业开工有所回落。

黄铜棒开工率



➢ 周度综述（8.10-8.14）

数据来源：wind SMM Mysteel中泰期货整理

➢ 本页数据为2026.8.10-2026.8.14日期内周度数据对比

上期 当期 环比 环比率 同比率 驱动方向

5.7 5.8 0.2 2.97% 14.80%

11.8 11.67 -0.13 -1.10% -7.09%

3.11 3.52 0.41 13.18% -58.15%

15.03 15.19 0.16 1.06% -27.56%

2.30 3.37 1.07 46.56% 37.12%

22.30 20.50 -1.80 -8.07% 31.73%

722839 735470 12,631 1.75% 175.26%

104.49 102.22 -2.26 -2.17% +66.66%

-3441 -5511 -2,070 -60.17% +238.85%

4917 2907 -2,010 -40.88% +106.14%

-3974 -5572 -1,598 -40.20% +279.46%

-1532 -3171 -1,640 -107.03% +4,708.84%

综合逻辑

变量

项目 周度数据

综述

偏多

电解铜社库

保税区库存

社库+保税

上期所铜库存

库存；万吨

铜精矿
港口库存可用天数

①全球显性库存有所减少，其中减量主要来自LME库存和国内社库。

②美铜关税预期推动COMEX-LME价差走强，带动美国进口需求回升，
COMEX库存进入累库阶段。

③由于进口比价大幅亏损，进口铜补充有限，而随着出口窗口打开，部分货源
转口至海外，货源向保税区集中，使得国内社库小幅去化，保税区库存环比增
加。

LME铜库存

COMEX铜库存;短吨

全球总库存

估值

冶炼综合利润-现货

回调逢低买入，谨慎追高

中性偏多

观点

冶炼综合利润-长单

长单冶炼利润

进口利润

现货TC持续走弱，国内硫酸市场延续弱势下行，价格重心进一步下移，对冶炼
利润的补充作用减弱。受美铜关税预期推动，伦铜现货偏紧格局仍存，外盘表
现强于内盘，进口比价持续走弱，使得进口窗口关闭，但出口窗口打开

宏观方面，美国7月通胀数据整体表现较为温和，市场对9月加息预期有所降温，加息预期的宏观压制有所消退。目前铜市场对中东冲突定价逻辑发生转变，从此前的宏观利空影响逐步转为中
长期供给端影响，地缘冲突引发硫磺供给紧张、生产成本上行，给到湿法铜边际减产压力。随着TC进一步走弱，同时国内硫酸价格延续弱势以及废铜政策偏紧，国内冶炼利润进一步承压，国
内电解铜有计划外检修减产压力，观察8月及之后的产量变化。近期交割临近使得back结构走扩，同时高价对需求产生抑制，现货升水转贴水，交割换月后将有所缓解。美铜虹吸效应使得
LME铜库存持续走低，LME铜呈现Back结构，出口窗口打开。综合来看，美通胀数据表现温和，有效缓解年内加息预期，同时美铜关税预期利好铜价，短期铜价高位震荡运行，注意短期利多
计价后的回落。

单边

中东局势升级、美国经济衰退、美铜关税预期

套利 暂无
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01 宏观经济指标

02 美联储降息预期
宏观指标



◆宏观经济数据                                                                  

数据来源：wind CME 中泰期货整理
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◆美联储降息预期                                                                  

数据来源：CME 中泰期货整理
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01 价格/价差/成本/利润

02 铜供应/需求

03

铜产业链



◆铜产业链-现货价格&盘面价格                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜产业链-现货价格&盘面价格                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜产业链-价格价差                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆电解铜进口-价格价差                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜产业链-成本利润

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜产业链-成本利润

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆电解铜原料-铜精矿

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆电解铜原料-铜精矿

数据来源：wind SMM 中泰期货整理



◆废铜                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆废铜进口                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理



◆粗铜-阳极铜                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆阳极铜进口                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理



◆电解铜供给

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆电解铜供给

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆电解铜进口

数据来源：wind SMM 中泰期货整理



◆需求：现货成交情况

数据来源：wind Mysteel 中泰期货整理
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◆需求：表观需求

数据来源：wind Mysteel 中泰期货整理
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◆需求：铜杆-铜价高位运行，叠加需求淡季来袭，行业开工承压运行

数据来源：wind SMM 中泰期货整理

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

周度：精铜制杆开工率；%

2023年 2024年 2025年 2026年

3

4

5

6

7

8

9

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

当月：铜杆线原料库存；万吨

环比变化(左轴） 2022年 2023年

2024年 2025年 2026年

2

4

6

8

10

12

14

-3

-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

当月：铜杆线成品库存；万吨

环比变化(左轴） 2022年 2023年

2024年 2025年 2026年

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

周度：精铜杆原料库存，吨

2024年 2025年 2026年

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

周度：精铜杆产成品库存；吨

2023年 2024年 2025年 2026年

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

当月：精制铜杆产量；万吨

环比变化(左轴） 2022年 2023年

2024年 2025年 2026年



◆需求：再生铜杆-财税政策尚不明朗，再生铜产消均偏弱

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆需求：铜管-终端需求不佳，空调排产同比下降，拖累企业开工

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆需求：铜管-终端需求不佳，空调排产同比下降，拖累企业开工

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆需求：铜板带-终端需求边际转弱叠加传统淡季来临，行业开工承压回落

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆需求：铜板带-终端需求边际转弱叠加传统淡季来临，行业开工承压回落

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆需求：铜箔-终端表现亮眼，铜箔供需持续旺盛

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆需求：黄铜棒-行业订单整体走弱，且再生原料供应受限，开工预期走弱

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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终端需求Part 

05



◆终端：电线线缆

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：电线线缆

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：漆包线

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：电线电缆&漆包线出口

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：电网

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：空调

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：空调

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：新能源汽车

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆终端：汽车

数据来源：wind SMM 中泰期货整理

25

35

45

55

65

75

85

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

当月：汽车产量；万辆

环比变化(左轴） 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

40

42

44

46

48

50

52

54

56

58

60

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

当月：汽车销量；万辆

环比变化(左轴） 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0.00%

-9.47%

-6.90%

-6%

-5%
-4%

-4%

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

-10%

-9%

-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

累计：汽车产量；万辆

累计同比 累计增量 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

-3%

-9%

-6%
-5%

-4% -4% -4%

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

-10%

-9%

-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

累计：汽车销量；万辆

累计同比 累计增量 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



◆终端：房地产

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜库存                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜库存                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜外盘持仓                                                                  

8月14日

➢ CFTC非商业多头持仓占比为38.5%，近期有走弱趋势。

8月07日

➢ LME投资基金净多头持仓49102.59手，周环比增加8377.7手。

数据来源：wind 中泰期货整理
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◆沪铜资金持仓                                                                  

数据来源：wind 中泰期货整理
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