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一、周度观点

【总结】

   短期价格跌破成本线，下方空间被压缩，但因行业供需矛盾短时难以缓解，纯碱价格也缺乏持续的向上

驱动，预计中期或仍维持低位震荡格局。

【核心逻辑】

    纯碱市场的低迷态势难以快速改观，行情的反转需要等待明确的驱动信号。一方面，需关注宏观政策

对房地产行业的支持力度，若终端需求出现实质性回暖，将带动玻璃行业对纯碱的需求提升；另一方面，

行业自身的供应调整节奏，如企业联合限产等行为，也将对行情产生重要影响。



二、核心逻辑——供应

         产能方面，中源化学三期装置检修，中东部部分企业持续减量运行，行业开工负荷8成左右。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、核心逻辑——月度表观消费量

    浮法和光伏玻璃多数企业维持负利润状态，远期产能不及预期，对纯碱终端需求的支撑边际弱化。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、核心逻辑——浮法玻璃企业重碱库存天数

由于行业产能逐渐走向过剩格局，加之下游利润快速回撤，投机需求出现明显降低，如图可见，浮法

玻璃企业的重碱储备出现明显下行，库存天数仅维持低位运行，暂无大量备货意愿。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、核心逻辑——碱厂库存

    当前库存总量仍居于历史高位，投机需求释放结束，中下游消化自身库存冲击上游市场，库存持

续小幅累积。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、核心逻辑——社会库存

    年内社会库存持续攀升，目前已再创历史高位，产业库存压力较大且短时或难以有效去库。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



三、市场展望

【展望】

    ​近期纯碱现货市场价格低位稳定，下游备货心态仍偏谨慎。供应端来看，行业开工率维持高位，企业

库存压力逐步显现，部分厂家已开始通过灵活调整排产计划缓解库存压力，预计后续区域供应压力或有所

减弱。需求端的表现仍显疲软，传统浮法玻璃行业受房地产市场弱复苏影响，订单释放节奏偏缓，企业原

料采购维持刚需；光伏玻璃行业则因产能过剩导致利润压缩，部分产线进入冷修状态，对重碱的需求支撑

力度明显减弱。

【策略规划】

    因纯碱存在较强成本支撑且受制于偏弱供需面，后期若供应端无巨大变化，则下有支撑上无驱动，策

略方面建议关注纯碱双卖策略或区间震荡短周期操作。
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