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[Table_Summary]
★商品期货技术分析

根据周度技术指标信号，贵金属金银分化，多数有色品种偏空，
黑色多数走弱，能源部分震荡、多数化工品种空头。沪铝月线
多头减弱，周线跌破均线，日线空头放量，短期震荡偏弱。螺
纹钢周线指标转弱，日线超卖后有小幅反弹，整体震荡偏弱。
纸浆长周期空头明确，周线创新低，日线短暂修复后仍承压下
行。农产品涨跌分化，玉米月线空头收缩，周线延续弱势，日
线在 2270 至 2300 元/吨区间获得支撑，短期区间震荡。各品种
短线反弹力度有限，趋势空头暂时占据上风，行情以偏弱整理
为主，注意仓位管理。

★金融期货技术分析

根据周度技术指标信号，股指方面，中证 1000 震荡，其余三大
股指偏空。中证 500 月线趋势向好，周线多空博弈，日线均线支
撑稳固，短线区间震荡。沪深 300 长期上行趋势未破，周线回落、
日线小幅走弱，下方均线形成支撑，整体震荡整理。国债期货
分化，十年期与三十年期走势偏强。十年期国债周线指标拐头，
日线死叉修复后再度转多，突破前期阻力后回踩支撑。三十年
期国债月线多头放缓，周线多头延续，日线屡次冲击阻力并进
入超买区间。整体行情多空拉锯，趋势没有出现单边行情，注
意仓位管理。

★风险提示

流动性风险，趋势假反转风险，供应超预期，需求超预期，宏
观风险超预期。
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1、有色及贵金属板块

根据周度期货技术指标信号分析，贵金属板块黄金显示震荡为主，白银显示看跌信号为
主；有色板块铅、多晶硅和氧化铝显示震荡为主，铜、锌、锡、工业硅、铝、镍、碳酸
锂、不锈钢和铝合金显示看跌信号为主。

图表 1：有色及贵金属板块周度技术指标信号汇总（6月 26 日更新）
品种大类 品种 信号汇总
有色 铅 震荡
有色 多晶硅 震荡
有色 氧化铝 震荡
有色 铜 看跌
有色 锌 看跌
有色 锡 看跌
有色 工业硅 看跌
有色 铝 强烈看跌
有色 镍 强烈看跌
有色 碳酸锂 强烈看跌
有色 不锈钢 强烈看跌
有色 铸造铝合金 强烈看跌
贵金属 黄金 震荡
贵金属 白银 看跌
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：信号汇总包括移动平均信号、动量指标信号、价格形态信号以及重叠研究信号等；信号仅供参考，并不作为投资建议。
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图表 2：沪铝主力连续合约周度K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

沪铝主力：短期震荡偏弱为主

月线MACD 维持多头排列但是 CCI 出现下跌信号，预期价格仍有下跌压力，本周价格
重心大幅下移，收于长阴柱，周线实体部分本周下穿MA30 均线并向下试探MA60 均线，
伴随周度MACD 出现死叉信号，周度震荡类技术指标 KDJ 维持空头排列，RSI 和 CCI
显示未出现超买和超卖信号，关注中期下跌风险。日线级别显示MACD 零轴下方空头
排列且绿柱扩量，KDJ 维持空头排列以及 CCI 显示深度超卖，周内价格已经跌破支撑
23300 元/吨附近，向下试探日线MA250 均线，预期价格在该均线附近存在一定整理，
但是中期趋势尚未反转之前，并不是强支撑。以及结合外盘显示价格有下跌风险，短期
沪铝震荡偏弱为主，注意仓位管理。
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图表 4：有色板块主连周度斐波那契枢轴测算（6月 26 日更新）

品种
支撑位 S3 支撑位 S2 支撑位 S1 枢轴点 阻力位R1 阻力位 R2 阻力位 R3

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

铜
(102214,

104279)

(102887,

104966)

(103303,

105390)

(103976,

106077)

(104650,

106764)

(105065,

107188)

(105739,

107875)

铝 (23150,23617) (23392,23864) (23541,24017) (23783,24264) (24025,24510) (24175,24663) (24417,24910)

锌 (23968,24452) (24174,24662) (24301,24792) (24507,25003) (24714,25213) (24841,25343) (25047,25553)

铅 (15672,15988) (15866,16187) (15987,16310) (16182,16508) (16376,16707) (16497,16830) (16691,17029)

锡
(393053,

400994)

(400477,

408567)

(405063,

413246)

(412487,

420820)

(419910,

428394)

(424497,

433073)

(431920,

440646)

镍
(131122,

133771)

(132378,

135052)

(133153,

135843)

(134409,

137124)

(135665,

138405)

(136440,

139197)

(137696,

140478)

工业硅 (8227,8393) (8357,8526) (8438,8608) (8568,8742) (8699,8875) (8780,8957) (8910,9090)

图表 3：沪铝主力连续合约日度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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多晶硅 (32574,33232) (34004,34691) (34887,35592) (36316,37050) (37746,38509) (38629,39410) (40059,40868)

碳酸锂
(146870,

149837)

(153609,

156712)

(157772,

160960)

(164512,

167835)

(171251,

174710)

(175414,

178958)

(182153,

185833)

氧化铝 (2800,2856) (2829,2886) (2847,2905) (2877,2935) (2906,2965) (2925,2984) (2954,3014)

不锈钢 (14408,14699) (14589,14884) (14701,14998) (14883,15184) (15065,15369) (15177,15483) (15358,15668)

铸造铝合金 (22580,23036) (22771,23231) (22889,23352) (23080,23546) (23271,23741) (23389,23862) (23580,24057)

黄金 (882,900) (899,917) (909,927) (925,944) (941,960) (951,970) (967,987)

白银 (15071,15376) (15568,15882) (15874,16195) (16370,16701) (16866,17207) (17173,17520) (17669,18026)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：（S1，S2，S3为支撑位；R1，R2，R3为阻力位）；信号仅供参考，并不作为投资建议。

注：以上方案仅供参考，并不作为投资建议。

2、黑色及航运板块

根据黑色及航运板块周度技术指标评级，铁矿石和焦煤显示震荡为主，线材、焦炭、锰
硅、螺纹钢、热卷和硅铁显示看跌信号。欧线集运显示震荡信号为主。

图表 5：黑色及航运板块周度技术信号汇总（6月 26 日更新）
品种大类 品种 信号汇总
黑色 铁矿石 震荡
黑色 焦煤 震荡
黑色 线材 看跌
黑色 焦炭 看跌
黑色 锰硅 看跌
黑色 螺纹钢 强烈看跌
黑色 热轧卷板 强烈看跌
黑色 硅铁 强烈看跌
航运 欧线集运 震荡

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：信号汇总包括移动平均信号、动量指标信号、价格形态信号以及重叠研究信号等；信号仅供参考，并不作为投资建议。
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螺纹钢主力：短期震荡偏弱为主

月线显示价格维持震荡，周线看，本周价格重心下移，周线实体部分跌回MA60 均线附
近，周线MACD 维持多头排列红柱缩量，结合周线 CCI 已经从+100 上方向下运行并且
跌破超买线，伴随本周 KDJ 出现死叉信号，中期需警惕周度回调风险。日线角度，本
周价格表现为震荡下跌为主，日线MACD 维持空头排列绿柱较为稳定，震荡类技术指
标 KDJ 双线收敛显示死叉信号后收敛，结合 CCI 已经在深度超卖区间向上运动，显示
下周周初或将有小幅反弹，但是结合周度和日度走势，短期维持震荡偏弱，下方关注价
格在 3080 至 3100 元/吨附近的存在整理，注意仓位管理。

图表 6：螺纹钢主力连续合约周度K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 7：螺纹钢主力连续合约日度K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

图表 8：黑色板块主连周度斐波那契枢轴测算（6月 26 日更新）

品种
支撑位 S3 支撑位 S2 支撑位 S1 枢轴点 阻力位R1 阻力位 R2 阻力位 R3

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

螺纹钢 (3046,3107) (3073,3135) (3090,3153) (3118,3181) (3145,3209) (3163,3226) (3190,3255)

热轧卷板 (3268,3334) (3292,3358) (3307,3373) (3330,3398) (3354,3422) (3369,3437) (3393,3461)

线材 (3315,3381) (3326,3393) (3333,3401) (3345,3413) (3357,3425) (3364,3432) (3376,3444)

铁矿石 (716,731) (728,743) (735,750) (747,762) (759,774) (766,782) (778,794)

焦煤 (1171,1194) (1216,1241) (1245,1270) (1290,1316) (1336,1363) (1364,1391) (1409,1438)

焦炭 (1875,1912) (1931,1970) (1966,2006) (2023,2064) (2080,2122) (2115,2158) (2172,2215)

锰硅 (5627,5741) (5710,5825) (5761,5877) (5843,5961) (5925,6045) (5976,6097) (6059,6181)

硅铁 (5493,5604) (5563,5675) (5606,5719) (5675,5790) (5745,5861) (5788,5905) (5858,5976)

欧线集运 (3496,3567) (3594,3666) (3654,3728) (3751,3827) (3848,3926) (3909,3988) (4006,4087)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：（S1，S2，S3为支撑位；R1，R2，R3为阻力位）；信号仅供参考，并不作为投资建议。

注：以上方案仅供参考，并不作为投资建议。
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3、能源及化工板块

根据周度技术指标分析，能源板块原油、低硫燃料油和 LPG 显示震荡信号为主，燃料
油和沥青显示看跌信号；化工板块，丙烯、玻璃和纯碱显示震荡为主，PTA、对二甲苯、
PVC、苯乙烯、纸浆、合成橡胶、乙二醇、短纤、胶版印刷纸、甲醇、塑料、聚丙烯、
纯苯、尿素、天然橡胶、20 号胶、烧碱和瓶片显示看跌信号为主。

图表 9：能源及化工板块周度技术指标信号汇总（6月 26 日更新）
品种大类 品种 信号汇总
能源 原油 震荡
能源 低硫燃料油 震荡
能源 LPG 震荡
能源 燃料油 看跌
能源 沥青 强烈看跌
化工 丙烯 震荡
化工 玻璃 震荡
化工 纯碱 震荡
化工 PTA 看跌
化工 对二甲苯 看跌
化工 PVC 看跌
化工 苯乙烯 看跌
化工 纸浆 看跌
化工 合成橡胶 看跌
化工 乙二醇 看跌
化工 短纤 看跌
化工 胶版印刷纸 看跌
化工 甲醇 强烈看跌
化工 塑料 强烈看跌
化工 聚丙烯 强烈看跌
化工 纯苯 强烈看跌
化工 尿素 强烈看跌
化工 天然橡胶 强烈看跌
化工 20 号胶 强烈看跌
化工 烧碱 强烈看跌
化工 瓶片 强烈看跌

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：信号汇总包括移动平均信号、动量指标信号、价格形态信号以及重叠研究信号等；信号仅供参考，并不作为投资建议。

图表 10：纸浆主力连续合约周度 K线
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纸浆主力：短期预期下跌为主

月线显示MACD 空头排列且绿柱较为稳定，震荡指标等显示空头排列为主，长期看下
跌压力仍存。周线显示价格本周价格重心大幅下跌创新低 4622 元/吨，周度 MACD零轴
下方空头排列绿柱扩量，显示价格空头主导，价格难以快速企稳；结合周度震荡类技术
KDJ 指标维持空头排列，CCI 维持深度超卖，预期中期下跌风险仍存。日线显示本周周
内连续下跌于周五创新低，日度MACD 零轴下方绿柱扩量，结合 KDJ 维持空头排列，
CCI 显示深度超卖区内向上运动，下周周初或将有小幅反弹，但是空头主导下，短期价
格仍然具有下跌压力，注意仓位管理。

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

图表 11：纸浆主力连续合约日度 K线
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图表 12：能源及化工板块主连周度斐波那契枢轴测算（6月 26 日更新）

品种
支撑位 S3 支撑位 S2 支撑位 S1 枢轴点 阻力位 R1 阻力位 R2 阻力位 R3

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

原油

（元/桶）
(459,468) (482,492) (497,507) (520,531) (544,555) (558,569) (581,593)

燃料油 (2648,2702) (2867,2925) (3002,3063) (3221,3287) (3440,3510) (3576,3648) (3795,3871)

低硫燃料油 (3512,3583) (3709,3784) (3831,3909) (4029,4110) (4226,4311) (4348,4436) (4545,4637)

沥青 (3517,3588) (3725,3800) (3853,3931) (4061,4143) (4269,4356) (4398,4487) (4606,4699)

LPG (4090,4173) (4390,4479) (4575,4668) (4875,4974) (5175,5280) (5360,5469) (5660,5775)

甲醇 (2200,2245) (2388,2436) (2504,2554) (2691,2746) (2879,2937) (2995,3055) (3183,3247)

PTA (5297,5404) (5533,5645) (5679,5794) (5915,6034) (6151,6275) (6297,6424) (6533,6665)

对二甲苯 (7338,7486) (7665,7819) (7866,8025) (8193,8359) (8520,8692) (8722,8898) (9049,9231)

塑料 (6606,6739) (6903,7043) (7087,7230) (7384,7533) (7681,7837) (7865,8024) (8162,8327)

PVC (4411,4501) (4489,4579) (4536,4628) (4613,4707) (4691,4785) (4738,4834) (4815,4913)

丙烯 (6289,6417) (6711,6846) (6971,7112) (7392,7542) (7814,7971) (8074,8237) (8495,8667)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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聚丙烯 (6861,7000) (7262,7409) (7510,7661) (7910,8070) (8311,8479) (8559,8732) (8960,9141)

纯苯 (6079,6201) (6396,6525) (6591,6724) (6908,7048) (7225,7371) (7421,7571) (7738,7894)

苯乙烯 (6995,7136) (7334,7482) (7543,7696) (7883,8042) (8222,8388) (8432,8602) (8771,8948)

玻璃 (937,955) (954,973) (964,984) (981,1001) (998,1018) (1009,1029) (1026,1046)

纯碱 (1080,1102) (1100,1122) (1112,1134) (1132,1154) (1151,1174) (1163,1187) (1183,1207)

尿素 (1695,1729) (1729,1764) (1751,1786) (1786,1822) (1820,1857) (1842,1879) (1877,1915)

纸浆 (4732,4827) (4775,4871) (4801,4898) (4844,4942) (4888,4986) (4914,5013) (4957,5057)

天然橡胶 (17053,17397) (17283,17633) (17426,17778) (17657,18013) (17887,18249) (18030,18394) (18261,18629)

合成橡胶 (12053,12297) (12396,12646) (12607,12862) (12949,13211) (13291,13560) (13503,13776) (13845,14125)

20 号胶 (14558,14852) (14849,15149) (15029,15333) (15320,15630) (15611,15927) (15791,16110) (16083,16407)

乙二醇 (3725,3801) (3957,4037) (4100,4183) (4331,4419) (4563,4655) (4706,4801) (4937,5037)

短纤 (6744,6880) (6987,7128) (7137,7281) (7379,7529) (7622,7776) (7772,7929) (8015,8177)

烧碱 (1760,1796) (1834,1871) (1879,1917) (1952,1992) (2026,2067) (2071,2113) (2144,2188)

瓶片 (6431,6561) (6711,6846) (6884,7023) (7164,7308) (7443,7594) (7616,7770) (7896,8056)

胶版印刷纸 (3798,3875) (3843,3921) (3870,3949) (3915,3994) (3960,4040) (3987,4068) (4032,4113)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：（S1，S2，S3为支撑位；R1，R2，R3为阻力位）；信号仅供参考，并不作为投资建议。

注：以上方案仅供参考，并不作为投资建议。

4、农产品板块

根据周度技术指标信号汇总，农产品板块花生、豆一、豆二、豆粕、油菜籽、菜籽粕、
玉米淀粉、生猪显示看涨信号，棕榈油、白糖、棉花、棉纱和玉米显示为看跌信号，其
余品种震荡为主。

图表 13：农产品板块周度技术指标信号汇总（6月 26 日更新）
品种大类 品种 信号汇总
农产品 花生 强烈看涨
农产品 豆一 看涨
农产品 豆二 看涨
农产品 豆粕 看涨
农产品 油菜籽 看涨
农产品 菜籽粕 看涨
农产品 玉米淀粉 看涨
农产品 生猪 看涨
农产品 豆油 震荡
农产品 菜籽油 震荡
农产品 鸡蛋 震荡
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农产品 苹果 震荡
农产品 红枣 震荡
农产品 原木 震荡
农产品 棕榈油 看跌
农产品 白糖 强烈看跌
农产品 棉花 强烈看跌
农产品 棉纱 强烈看跌
农产品 玉米 强烈看跌

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：信号汇总包括移动平均信号、动量指标信号、价格形态信号以及重叠研究信号等；信号仅供参考，并不作为投资建议。

玉米主力：短期震荡为主

月线显示MACD 运行至零轴附近维持空头排列但是绿柱缩量，结合震荡类技术指标，
长期价格仍有下跌风险。本周价格重心小幅下跌，伴随MACD 红柱缩量，周度KDJ 维
持死叉信号，以及周度 CCI 在回落至中位水平，预期中期价格仍有回调风险。日线显示
目前显示 2270 至 2300 元/吨具有一定支撑效果，但是考虑到周度空头趋势尚未反转，该

图表 14：玉米主力连续合约周度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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支撑区间并非强支撑。此外，日线周五价格上涨震荡类技术指标 KDJ 和 MACD 存在一
定博弈，CCI 从深度超卖区间向上修复，显示短期价格或将震荡为主，关注上方能否重
新站上MA120 均线，注意仓位管理。

图表 16：农产品板块主连斐波那契枢轴测算（6月 26 日更新）

品种
支撑位 S3 支撑位 S2 支撑位 S1 枢轴点 阻力位 R1 阻力位 R2 阻力位 R3

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

豆一 (4517,4609) (4575,4667) (4610,4704) (4668,4762) (4725,4821) (4761,4857) (4818,4916)

豆二 (3365,3433) (3445,3515) (3495,3566) (3576,3648) (3656,3730) (3706,3781) (3786,3863)

豆粕 (2872,2930) (2889,2947) (2899,2957) (2915,2974) (2931,2990) (2941,3001) (2957,3017)

豆油 (8119,8283) (8174,8339) (8208,8374) (8263,8429) (8317,8485) (8351,8520) (8406,8576)

棕榈油 (8925,9105) (9030,9213) (9096,9279) (9201,9387) (9307,9495) (9372,9561) (9477,9669)

油菜籽 (5686,5800) (5737,5853) (5768,5885) (5819,5937) (5870,5989) (5902,6021) (5953,6073)

菜籽粕 (2214,2259) (2229,2274) (2239,2284) (2254,2299) (2269,2315) (2278,2324) (2294,2340)

图表 15：玉米主力连续合约日度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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菜籽油 (9419,9609) (9508,9700) (9563,9756) (9652,9847) (9741,9938) (9797,9994) (9886,10086)

白糖 (5222,5327) (5241,5347) (5253,5359) (5272,5379) (5292,5399) (5304,5411) (5323,5430)

棉花 (15348,15658) (15511,15824) (15611,15927) (15774,16093) (15937,16259) (16037,16361) (16200,16527)

棉纱 (21669,22107) (21860,22302) (21978,22422) (22169,22617) (22360,22812) (22478,22932) (22669,23127)

玉米 (2269,2315) (2284,2330) (2293,2339) (2307,2354) (2321,2368) (2330,2377) (2345,2392)

玉米淀粉 (2630,2683) (2647,2701) (2658,2711) (2675,2729) (2692,2746) (2702,2757) (2719,2774)

鸡蛋 (4104,4187) (4184,4268) (4233,4318) (4312,4399) (4392,4480) (4441,4530) (4520,4611)

生猪 (11098,11322) (11325,11554) (11465,11697) (11692,11928) (11919,12160) (12059,12303) (12286,12534)

苹果 (7411,7561) (7464,7615) (7497,7648) (7550,7702) (7603,7756) (7635,7790) (7688,7844)

红枣 (8271,8439) (8411,8581) (8498,8669) (8638,8812) (8778,8955) (8864,9043) (9004,9186)

花生 (8148,8313) (8203,8369) (8236,8403) (8291,8458) (8345,8514) (8379,8548) (8433,8604)

原木 (777,793) (787,803) (793,809) (802,818) (812,828) (818,834) (827,844)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：（S1，S2，S3为支撑位；R1，R2，R3为阻力位）；信号仅供参考，并不作为投资建议。

注：以上方案仅供参考，并不作为投资建议。

5、股指期货板块

根据周度期货技术指标信号分析，中证 1000 指数期货显示震荡信号为主，沪深 300、中
证 500 和上证 50 显示看跌信号。

图表 17：股指期货板块周度技术指标信号汇总（6月 26 日更新）
品种大类 品种 信号汇总
股指 中证 1000 震荡
股指 沪深 300 看跌
股指 中证 500 看跌
股指 上证 50 强烈看跌

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：信号汇总包括移动平均信号、动量指标信号、价格形态信号以及重叠研究信号等；信号仅供参考，并不作为投资建议。

图表 18：中证 500 期货主力连续合约周度 K线
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资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

IC 中证 500 期货：短期震荡为主

IC 中证 500 期货月线显示五月份形成“倒锤子线”显示上方压力较大，目前 6月份月线
显示维持多头排列，预期长期上涨趋势尚未结束。周线显示本周价格重心较为持平，周
度MACD 零轴上方双线收敛博弈为主，KDJ 没有形成空头信号博弈为主，结合 CCI 在
+100 超买线附近运行，预期中期表现乐观。日线角度，周内震荡为主，价格实体部分
向上偏离MA120 均线，显示MA60 和 MA120 均线支撑有效，MACD 维持零轴上方多头
排列但是红柱缩量，KDJ 维持多头排列，CCI 从上方向下修复，短期价格震荡为主，注
意仓位管理。
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IF 沪深 300 期货：短期震荡为主

IF 沪深 300 期货月线显示MACD 维持零轴上方金叉信号，目前 6月月线维持多头排列，
长期上涨趋势延续。周线显示价格本周价格实体部分重心下移收于长阴柱，周度MACD
显示零轴上方双线收敛，多空博弈剧烈，结合 CCI 从超买区向下运动，中期显示震荡为
主。日线显示本周价格震荡下跌为主，日度MACD 显示零轴上方死叉信号绿柱较短以
及KDJ 显示空头排列，CCI 进入正常波动区间，底部MA60 具有支撑效果，中期上涨趋
势尚未反转，注意仓位管理。

图表 19：中证 500 期货主力连续合约日度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 20：沪深 300 期货主力连续合约周度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 21：沪深 300 期货主力连续合约日度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

图表 22：股指期货板块主连斐波那契枢轴测算（6月 26 日更新）

品种
支撑位 S3 支撑位 S2 支撑位 S1 枢轴点 阻力位 R1 阻力位 R2 阻力位 R3

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

上证 50 (2853.0,2910.6) (2872.3,2930.4) (2884.3,2942.6) (2903.7,2962.3) (2923.0,2982.1) (2935.0,2994.3) (2954.4,3014.0)

沪深 300 (4698.5,4793.4) (4761.3,4857.5) (4800.2,4897.1) (4863.0,4961.3) (4925.9,5025.4) (4964.7,5065.0) (5027.5,5129.1)

中证 500 (7910.6,8070.4) (8113.6,8277.5) (8239.1,8405.5) (8442.1,8612.6) (8645.1,8819.7) (8770.5,8947.7) (8973.5,9154.8)

中证 1000 (8028.9,8191.1) (8219.1,8385.2) (8336.6,8505.1) (8526.9,8699.1) (8717.1,8893.2) (8834.6,9013.1) (9024.8,9207.2)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：（S1，S2，S3为支撑位；R1，R2，R3为阻力位）；信号仅供参考，并不作为投资建议。

注：以上方案仅供参考，并不作为投资建议。
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6、国债期货板块

根据周度期货技术指标信号分析，10 年期国债期货显示看涨信号为主.2 年期和 30 年期
显示震荡为主，5年期显示看跌信号为主。

图表 23：国债期货板块周度技术指标信号汇总（6月 26 日更新）
品种大类 品种 信号汇总
国债 10 年期国债 看涨
国债 2年期国债 震荡
国债 30 年期国债 震荡
国债 5年期国债 看跌

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：信号汇总包括移动平均信号、动量指标信号、价格形态信号以及重叠研究信号等；信号仅供参考，并不作为投资建议。

图表 24：十年期国债期货主力连续合约周度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院



技术分析-周度报告 2026-06-28

22 期货研究报告

T 十年期国债期货：短期震荡偏强为主

T十年国债期货五月上涨为主，月线水平MACD 维持零轴上方多头排列但是红柱缩量，
预期长期价格震荡为主。周线显示，本周价格重心上移收于阳柱，周度MACD 于零轴
附近绿柱收敛并出现金叉信号但是红柱增量较少，KDJ 维持金叉信号，RSI 尚未进入超
买状态，CCI 在超买区波动但是尚未下穿+100 超买线，中期震荡偏强为主，但是缺少大
幅上涨动能。日线角度，日线水平MACD 维持零轴上方死叉信号绿柱缩量出现金叉信
号，结合 CCI 运行至超买区间以及 KDJ 出现金叉信号，结合周线和日线表现，价格预
期震荡偏强为主，价格上方已经突破弱阻力区间 108.5 至 108.8，关注价格在该区间的支
撑效果，注意仓位管理。

TL 三十年期国债期货：短期震荡偏强为主

TL 三十年期国债期货，月线水平MACD 维持零轴上方多头排列但是红柱缩量，预期长
期价格震荡为主。周线显示，本周价格重心上移收于阳柱，周度 MACD 于零轴上方金
叉信号，KDJ 维持多头排列，CCI 向上运行触及+100 超买线，预期周度震荡偏强为主，

图表 25：十年期国债期货主力连续合约日度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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上方关注周度MA60 作为中期阻力区间。日线显示价格震荡反弹为主，第三次试探阻力
区间 114 至 114.5 附近，结合日线MACD 出现零轴上方金叉信号，KDJ 显示价格多头排
列，但是 CCI 向上运行至+100 超买线，预期短期价格震荡偏强为主，注意仓位管理。

图表 26：三十年期国债期货主力连续合约周度K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 28：国债期货板块主连斐波那契枢轴测算（6月 26 日更新）

品种
支撑位 S3 支撑位 S2 支撑位 S1 枢轴点 阻力位 R1 阻力位 R2 阻力位 R3

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

2年期国债 (101.45,103.5) (101.49,103.54) (101.52,103.57) (101.56,103.61) (101.6,103.65) (101.62,103.68) (101.67,103.72)

5 年期国债 (104.92,107.04) (105.02,107.14) (105.08,107.2) (105.17,107.3) (105.27,107.4) (105.33,107.46) (105.43,107.56)

10年期国债 (107.56,109.73) (107.68,109.86) (107.76,109.93) (107.88,110.06) (108.0,110.18) (108.07,110.26) (108.2,110.38)

30年期国债 (111.6,113.86) (111.94,114.2) (112.15,114.41) (112.48,114.76) (112.82,115.1) (113.03,115.31) (113.36,115.66)

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

说明：（S1，S2，S3为支撑位；R1，R2，R3为阻力位）；信号仅供参考，并不作为投资建议。

注：以上方案仅供参考，并不作为投资建议。

7、风险提示

流动性风险，趋势假反转风险，供应超预期，需求超预期，宏观风险超预期。

图表 27：三十年期国债期货主力连续合约日度 K线

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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