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上半年收官，科创50强势领跑 

 

 

市场分析 

制造业重返扩张区间。宏观方面，国家发改委召开促进民营经济发展壮大现场会，强调将进一步优环境、强服务，

全力促进民间投资高质量发展。“十五五”时期，我国六大新兴支柱产业相关产值有望扩大到10万亿元以上，服务

业总规模有20万亿元增长空间，“六张网”和重点领域建设加快实施，要在重点领域投资布局。国家统计局公布数

据显示，6月份我国制造业PMI为50.3%，环比上升0.3个百分点，重返扩张区间。海外方面，美国劳工统计局公布

数据显示，美国5月职位空缺数量小幅增至759.4万个，高于市场预期的730万个，连续第五次超出预期。离职率维

持在1.9%不变，裁员人数小幅增加，招聘人数基本持平。 

指数上涨。现货市场，A股三大指数集体收涨，上证指数涨0.50%报4094.40点，创业板指涨2.99%。行业方面，板

块指数涨多跌少，通信、电子、国防军工行业领涨，煤炭、石油石化、银行行业跌幅居前。市场成交额为3.3万亿

元。证监会6月30日召开资本市场财务造假综合惩防体系央地协同工作推进会，证监会主席吴清强调，要全面认识

加快构建综合惩防体系的全局意义，共同扛起打击和防范资本市场财务造假的政治责任，协力坚决铲除财务造假

滋生的土壤和条件。海外市场，美股三大指数均收涨，纳斯达克指数涨1.52%报26213.72点。 

期指减仓。期货市场，基差方面，IF、IH、IC贴水有所修复。成交持仓方面，股指期货的成交量和持仓量同步下

降。 

 

 

策略 

上半年收官，科技主线强势领涨，科创50累计上涨64.3%，创业板指上涨35.6%，领跑国内外主要股指，中证500

在四大指数中表现最为亮眼。中报披露在即，高景气度的标的将持续获得资金青睐，并有望引领下半年突破行情。

指数层面，建议继续重点关注中证500、中证1000的机会。 

 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2026-06-30 2026-06-29 日度涨跌幅 

上证综指 4094.40 4073.90 +0.50% 

深证成指 16205.56 15812.87 +2.48% 

创业板指 4342.71 4216.70 +2.99% 

沪深300指数 4979.43 4926.92 +1.07% 

上证50指数 2989.40 2991.08 -0.06% 

中证500指数 9031.38 8821.09 +2.38% 

中证1000指数 8809.79 8597.89 +2.46% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 111340 -31047 257658 -10972 

IH 59925 -18441 121770 -3956 

IC 185559 -28525 299924 -3625 

IM 232860 -44650 406030 -18344 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -50.43 +6.69 -92.03 +6.09 -123.63 +6.89 -213.43 +3.29 

IH -27.40 +19.48 -41.00 +15.08 -51.40 +11.68 -82.40 +11.08 

IC -83.98 +21.91 -167.58 +32.11 -248.38 +35.11 -467.78 +28.31 

IM -104.59 -20.90 -203.59 -11.30 -305.59 -16.30 -569.79 -22.90 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -41.60 -13.60 -83.60 -99.00 

变化值 -0.60 -4.40 +10.20 +9.60 

下季-当月 

当日值 -73.20 -24.00 -164.40 -201.00 

变化值 +0.20 -7.80 +13.20 +4.60 



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC日报 | 2026-07-01 

第 10 页 第 10 页 

隔季-当月 

当日值 -163.00 -55.00 -383.80 -465.20 

变化值 -3.40 -8.40 +6.40 -2.00 

下季-次月 

当日值 -31.60 -10.40 -80.80 -102.00 

变化值 +0.80 -3.40 +3.00 -5.00 

隔季-次月 

当日值 -121.40 -41.40 -300.20 -366.20 

变化值 -2.80 -4.00 -3.80 -11.60 

隔季-下季 
当日值 -89.80 -31.00 -219.40 -264.20 

变化值 -3.60 -0.60 -6.80 -6.60 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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