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铜 108,300    445 14,173      416.29 207,725 -4,400 

铝 23,800      20 3,245        -2.76 250,000 -1,700 

锌 25,560      -15 3,762        106.00 92,550   -2,800 

镍 127,220    -630 16,810      -197.71 264,732 -12 

铅 15,590      -135 1,896        -43.43 414,375 -2,700 

锡 431,110    390 56,025      -262.00 5,535     -55 

20260817申万期货有色金属基差日报

铜：夜盘铜主力合约收涨0.47%。精矿供应延续紧张状态，冶炼利润处于盈亏边缘，冶炼
产量虽环比回落，但总体延续高增长。国家统计局数据显示，电网投资正增长，电源光伏
和风电新增装机负增长，汽车产销和地产负增长，家电排产下降。近期矿山扰动事件增
多，铜价可能偏强波动。关注美元、铜冶炼产量和下游需求等变化。

锌：夜盘锌主力合约收涨0.33%。锌精矿加工费持续低位，精矿供应阶段性紧张。据上海
有色网数据，国内锌冶炼产量可能下降。中钢协统计的镀锌板库存总体高位。基建投资累
计增速放缓，汽车产销和地产负增长；家电排产下降。受预期冶炼产量下降影响，短期锌
价可能偏强波动。建议关注美元、冶炼产量和下游需求等变化。
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本公司具有中国证监会核准的期货交易咨询业务资格

   （核准文号 证监许可[2011]1284号）

研究局限性和风险提示

     报告中依据和结论存在范围局限性，对未来预测存在不及预期，以及宏观环境和产业链影响因素存在不确定性变化等风险。

分析师声明

    作者具有期货交易咨询执业资格，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确

地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者及利益相关方不曾因也将不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的不当利益。

免责声明

    本报告的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整性、时效性或可靠性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。市场有风险，投资需谨慎。我们力求报告内容的客观、公正，但文中

的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无

关。

    本报告所涵括的信息仅供交流研讨，投资者应合理合法使用本报告所提供的信息、建议，不得用于未经允许的其他任何用途

。如因投资者将本报告所提供的信息、建议用于非法目的，所产生的一切经济、法律责任均与本公司无关。

    本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为申银万国期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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