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铝现货流通处于偏紧状态 

重要数据 

铝现货方面：SMM数据，华东A00铝价22260元/吨，较上一交易日变化-240元/吨，华东铝现货升贴水10元/吨，

较上一交易日变化0元/吨；中原A00铝价22210元/吨，现货升贴水较上一交易日变化-10元/吨至-40元/吨；佛山

A00铝价录22250元/吨，较上一交易日变化-240元/吨，铝现货升贴水较上一交易日变化0元/吨至0元/吨。 

 

 

铝期货方面：2026-07-01日沪铝主力合约开于22565元/吨，收于22370元/吨，较上一交易日变化-215元/吨，

最高价达22755元/吨，最低价达到22245元/吨。全天交易日成交271952手，全天交易日持仓286991手。 

 

库存方面，截止2026-07-01，SMM统计国内电解铝锭社会库存116.5万吨，较上一期变化-4.0万吨，仓单库存

429478吨，较上一交易日变化-9484吨，LME铝库存301775吨，较上一交易日变化-1900吨。 

 

氧化铝现货价格：2026-07-01SMM氧化铝山西价格录得2835元/吨，山东价格录得2800元/吨，河南价格录得

2820元/吨，广西价格录得2680元/吨，贵州价格录得2780元/吨，澳洲氧化铝FOB价格录得330美元/吨。 

 

氧化铝期货方面：2026-07-01氧化铝主力合约开于2782元/吨，收于2786元/吨，较上一交易日收盘价变化-4元/

吨，变化幅度-0.14%，最高价达到2805元/吨，最低价为2771元/吨。全天交易日成交158754手，全天交易日持

仓286235手。 

 

铝合金价格方面：2026-07-01保太民用生铝采购价格17500元/吨，机械生铝采购价格17700元/吨，价格环比昨

日变化-200元/吨。ADC12保太报价23200元/吨，价格环比昨日变化-100元/吨。 

 

铝合金库存：铝合金社会库存3.72万吨，厂内库存7.42万吨。 

 

铝合金成本利润：理论总成本23170元/吨，理论利润130元/吨。 

 

策略分析 

电解铝：盘面价格接连下跌，卖家惜售现货市场流通货源供应偏紧，现货贴水继续修复几乎处于平水状态。中东

预期扭转叠加当前宏观情绪压力，铝价呈现踩踏下跌走势，空头逻辑如中东复产、东南亚投产提速、中东库存外

运，但空头逻辑当前难以证实，且当前事实为仍存在应缺口，盘面表现或更多为对前期多头的逼多行为。社会库

存快速去库节奏不改，库存绝对值跌破120万吨并有望降至历史常规水平。虽然当前社会库存绝对值处于高位对铝

价形成一定抑制，但随着时间的推移库存降至相对低位，微观数据将对铝价形成全方面利好。随着原油价格回落，

后续美国通胀数据的缓解，加息的预期同样有望扭转。 

 

 

氧化铝：几内亚政策预期缓解氧化铝价格高位回落，但同时雨季发运量减少对矿价形成有力支撑，海运费高位回
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落后 

CIF实际成交价格甚至小幅上涨1美元/吨。矿端对氧化铝价格形成成本支撑有力，但缺乏推动氧化铝上涨的驱动力。

氧化铝供应过剩格局不改，减产规模偏小不足以扭转供应过剩预期，广西新增产能继续投产，在未来两个月仍将

陆续释放产量，目前投产规模已经达到560万吨。氧化铝波段操作或配合期权。 

 

风险 

1、海外政策超预期扰动。2、流动性变动超预期。3、海外矿石供应出现新扰动 
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图1：中国电解铝出口利润模型：LME 0-3 升水 图2：SHFE铝升贴水|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，SMM，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，SMM，华泰期货研究院 
 

图3：LME铝季节性升贴水|单位：美元/吨 图4：国内铝季节性升贴水|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图5：海内外氧化铝价格|单位：元/吨、美元/吨 图6：氧化铝进口盈亏 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：LME铝库存季节性|单位：吨铝库存季节性|单位：

吨 
图8：铝社会库存季节性|单位：万吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：铝棒社会库存季节性|单位：万吨 图10：电解铝进口盈亏|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：氧化铝总库存|单位：万吨 图12：电解铝厂内氧化铝库存|单位：万吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：铝型材龙头企业开工率|单位：% 图14：铝线缆龙头企业开工率|单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：铝板带箔周度产量|单位：万吨 图16：铝板带箔周度开工率|单位：% 

  
资料来源：钢联大宗 资料来源：钢联大宗 
 

图17：山西氧化铝进口矿成本|单位：元/吨山西氧化铝

进口矿成本|单位：元/吨 

图18：电解铝加权成本|单位：元/吨电解铝加权成本|单

位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：生铝采购价格：江西保太有色（日） 图20：铝合金锭：ADC12：市场价 

  
资料来源：钢联大宗 资料来源：钢联大宗 
图21：ADC12理论利润 图22：ADC12-A00无锡现货价差 

  
资料来源：SMM 资料来源：钢联大宗 
图23：铝合金锭总库存 图24：国内废铝供应 

  
资料来源：钢联大宗 资料来源：SMM 
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