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【核心矛盾】

连盘玉米期货在近几个交易日出现快速下跌，近月11合约向下突破2100元关口，基于四季度预测区间来看，

目前价格完成探底之路的重要一步，价格结构继续呈现近弱远强，与现货供应压力递减相呼应，2601合约即

将成为主力合约，昨日期价2100元失而复得，短线或形成整理修复，收储库开收支撑期价反弹，注册仓单小

幅增加至36709手:现货方面，市场继续消化新粮上市压力，现货价格疲软运行:山东华北深加工收购价格跌多

涨少，黑龙江产区有积极变化，部分中储粮直属库开启玉米收储工作，对价格起到稳定作用。随着中储粮收

购开启，玉米现货价格跌势或将出现节奏变化近期较大跌幅有待于修复，市场利好因素正在累计，但在新粮

上量阶段，支撑体现不足，短期仍以消化压力为主。本月底，新粮收割将进入末期，价格重要节点或伴随出

现;CBOT玉米期价弱势运行，等待美国农业部10月供需报告的进-步指引，因其政府停摆，报告发布时间延后:

【利多因素】

1、中储粮直属库收购展开，抑制价格下跌空间;

国家相关部门密集调研华北黄海产区，多措施缓解降雨对农作物收获上市造成的影响;

2、国内玉米增产压力有限，度过季节性压力后有望展现韧性；

【利空因素】

1、生猪产业处于产能调控过程中，或中期影响玉米饲用需求；

2、新季供应压力释放仍需过程，价格处于探底或底阶段:

3、山东到车辆较多，深加工企业普遍压价收购为主;华北变质玉米对价格仍有冲击;

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

玉米 价格&基差 今日涨跌 玉米淀粉 价格&基差 今日涨跌

锦州港 2140 -10 山东 2740 0

蛇口港 2310 -20 吉林 2550 0

哈尔滨 2020 0 黑龙江 2460 -20

锦州港主连基差 47 -11 山东主连基差 355 16

source：上海钢联,同花顺,南华研究

2025-10-13 2025-10-14 今日涨跌 涨跌幅

玉米11 2092 2093 1 0.05%

玉米01 2106 2111 5 0.24%

玉米03 2125 2140 15 0.71%

玉米05 2192 2202 10 0.46%

玉米07 2209 2218 9 0.41%

玉米09 2235 2235 0 0.00%
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玉米淀粉11 2401 2385 -16 -0.67%

玉米淀粉01 2402 2401 -1 -0.04%

玉米淀粉03 2416 2422 6 0.25%

玉米淀粉05 2515 2517 2 0.08%

玉米淀粉07 2524 2527 3 0.12%

玉米淀粉09 2573 2570 -3 -0.12%

小麦均价 2464 2464 0 0.00%
source：上海钢联,同花顺,南华研究

黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米淀粉主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米期货持仓量

source：wind,南华研究
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source：wind,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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淀粉—玉米价差-01合约-季节性

source：同花顺,南华研究
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小麦玉米价差

source：南华研究

元/吨 元/吨小麦均价 小麦玉米价差(右轴) 玉米均价
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉山东主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究

元/吨
2022 2023 2024 2024 2025

05/01 07/01 09/01 11/01

-50

0

50

100

淀粉期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究

元/吨
2022 2023 2024 2024 2025

05/01 07/01 09/01 11/01

-100

-50

0

50

100

150

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 413.25 2.75 0.67%

COBT大豆主连 1006.25 -2 -0.2%

CBOT小麦主连 500.25 3.5 0.7%

美湾完税价 2081.57 -7.51 -0.36% 248.43

美西完税价 1933.38 -7.47 -0.38% 396.62

source：上海钢联,同花顺,南华研究

CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究
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DCE玉米（元/吨）&CBOT玉米走势图（美分/蒲式耳）

source：同花顺,南华研究

元/吨 美分/蒲式耳CZL.DCE收盘价 @ZC0W.CBT收盘价(右轴)
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美玉米进口价格

source：南华研究，钢联
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玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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