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尿素：短期震荡运行                       
 

        杨鈜汉     投资咨询从业资格号：Z0021541     yanghonghan025588@gtjas.com 

【基本面跟踪】 

尿素基本面数据 

项目名称 昨日数据 前日数据 变动幅度

收盘价（元/吨） 1,724 1,740 -16

结算价（元/吨） 1,720 1,721 -1

成交量（手） 538,829 551,401 -12572

持仓量（手） 233,314 255,236 -21922

仓单数量（吨） 500 0 500

成交额（万元） 1,853,143 1,898,223 -45080

山东地区基差 76 20 56

丰喜-盘面（运费约100元/吨） -64 -90 26

东光-盘面（最便宜可交割品） 56 40 16

月差 UR09-UR01 42 43 -1

河南心连心 1,830 1,810 20

兖矿新疆 1,560 1,560 0

山东瑞星 1,780 1,780 0

山西丰喜 1,660 1,650 10

河北东光 1,780 1,780 0

江苏灵谷 1,860 1,860 0

山东地区 1,800 1,760 40

山西地区 1,650 1,650 0

开工率（%） 84.49 86.18 -1.68

日产量（吨） 195,610 199,510 -3900
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资料来源：同花顺 iFinD，钢联，国泰君安期货研究 

 

【行业新闻】 

1. 2025 年 6 月 25 日，中国尿素企业总库存量 109.59 万吨，较上周减少 4.01 万吨，环比减少

3.53%。本周期国内尿素企业库存延续下降，近期尿素继续集港，一定程度加速部分尿素企业

出货。但国内市场行情受情绪引导，偏弱震荡，部分时间尿素企业国内出货并不顺畅，企业

库存整体去库有限。其中企业库存增加的省份：安徽、河北、江西、山西、四川。企业库存

减少的省份：甘肃、河南、湖北、辽宁、内蒙古、青海、山东、陕西、新疆、云南。（国泰君

安期货尿素晨报、隆众资讯）  

2. 短期来看，伴随出口方面陆续提货发运，尿素现货价格展现一定韧性，预计今日或呈现震荡
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运行格局。日内主要关注三点，其一，国内宏观情绪好转对大宗商品的影响。其二，地缘反

复对煤化工板块的影响。其三，日内成交好转的持续性。中期而言，供应压力及内需偏弱仍

是主要矛盾。内需弱势主要两点原因造成，其一，农业需求前置，3-5 月尿素维持需求高增

速，部分基层追肥的需求被前置到了底肥采购的时间节点，这一点复合肥开工率足以较为清

晰地体现。其二，中游贸易商目前仍是高库存格局，在追肥的最后销售时间节点，贸易商以

主动去库为主，因此基层需求及出口需求向工厂传导不流畅。整体来看，在设定 200 万吨附

近出口量的背景下，尿素中长周期视角压力仍偏大，价格中枢或逐步下移。后续建议主要关

注三点，第一，国际尿素高价能否带动国内出口流速上升。第二，出口对于现货成交的传导

力度。第三，出口的政策调整，政策风险在尿素品种上需要尤为注意。（国泰君安期货尿素晨

报） 

 

 

【趋势强度】 

尿素趋势强度：0 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-

2表示最看空，2 表示最看多。 
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然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具

体操作。

分析师声明

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，力求报告内容独立、客

观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表本公司或任何

其附属或联营公司的立场，特此声明。

免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和

分析方法，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不发出特别通知。

本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形

下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的
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