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	一、行情回顾
	二、成本：氧化铝国内现货跌，电解铝生产成本降
	三、供给：电解铝运行产能增，净进口量或环比减
	3.1 铝厂生产利润丰厚，电解铝运行产能增
	3.2 电解铝进口倒挂，净进口量或缩减
	3.3 运行产能增加，供给仍处高位

	四、需求：节后铝材开工提升，旺季消费预期向好
	4.1 初端加工：节后铝材开工提升，下游需求恢复较好
	4.2 终端消费：传统领域预期改善，新能源领域有支撑

	五、库存：铝锭社库累库放缓，伦铝库存延续去库
	六、展望

