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	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5:               近期菲律宾三猫礼士、北吕宋矿区附近持续降雨，当地环境恶化放缓出货节奏，预计港口镍矿库存累库趋势未变但后续累库节奏可能放缓。上周国内港口库存约1014.76万湿吨（+73.72），菲律宾1.5%红土镍矿(33%-35%含水)CIF价约63美元/湿吨（-1）。
	幻灯片 6:               2026年5月印尼产镍湿法中间品镍金属量约2.88万吨，环比增长5.88%，同比下降26.83%；据钢联预计6月印尼产镍湿法中间品镍金属量环比增长0.69%，同比下降25.2%。 5月印尼冰镍金属量约3.6万吨，环比下降9.89%，同比增长117.38%，据钢联预计6月产量环比下降0.98%。
	幻灯片 7
	幻灯片 8:               百川口径上周国内精炼镍周产量环比增长0.6%，全国主要地区产量基本平稳。吉林地区某大厂有精炼镍新产能开始投放，新增年产能5000吨，关注后续爬产节奏。
	幻灯片 9:               据百川上周国内硫酸镍周产量环比持平，多数小厂为保证长协订单开工平稳，虽然目前成本下降但硫酸镍降价使得持续亏损的情况下，后续关注厂家生产能否持续。
	幻灯片 10:             截至上周，中国精炼镍样本库存（含仓单）119063吨，LME镍仓单274806吨，海内外库存维持高位。
	幻灯片 11:               据钢联，6月26日7-13%江苏镍铁价格约1160元/镍（-5），上周镍铁价格在高位小幅回落带动不锈钢成本小幅回落，而钢价下降后使得钢厂盈利大幅收缩。
	幻灯片 12:               上周不锈钢社会库存环比继续去库，在淡季需求下降的情况下，钢厂主动降排产以应对淡季到来，据mysteel预计6月份冷轧排产约环比下降2.57%，近期库存环比下降但仍是往年同期高位，关注目前的高位现货库存能否在淡季背景下继续消化。
	幻灯片 13:               当前淡季背景下下游需求相对偏弱；5月份房屋竣工面积累计同比降幅略有收窄至下降23.4%，但周频成交面积数据显示6月成交仍偏弱势，房屋竣工端需求回暖持续性可能不足。
	幻灯片 14

