
请阅读正文后的声明

能源化工研究团队

研究员：李捷,CFA（原油燃料
油）
021-60635738
lijie@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F3031215

研究员：任俊弛（PTA、MEG）
021-60635737
renjunchi@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F3037892

研究员：彭浩洲（尿素、工业
硅）028-8663 0631
penghaozhou@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F3065843

研究员：彭婧霖（聚烯烃）
021-60635740
pengjinglin@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F3075681

研究员：刘悠然（纸浆）
021-60635570
liuyouran@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F03094925

研究员：冯泽仁（玻璃、纯碱）
021-60635727
期货从业资格号：F03134307
fengzeren@ccb.ccbfutures.com

行业

纯碱、玻璃日报

＃summary＃

日期

2025 年 10 月 30 日



请阅读正文后的声明 - 2 -
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一、纯碱、玻璃行情回顾与操作建议

表1：纯碱、玻璃期货10月29交易数据汇总

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌
涨跌幅
（%）

持仓量
（万手）

持仓量变
化

SA601 1236 1260 1231 1259 14 1.12 1355081 -31991

SA605 1328 1349 1323 1347 11 0.82 251188 1797

FG601 1113 1134 1109 1127 18 1.62 1673338 -22459

FG605 1262 1283 1257 1279 20 1.58 222052 1608

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

纯碱当日行情：

10 月 29 日，纯碱主力期货 SA601 合约震荡回升，尾盘拉涨。收盘价 1239 元/吨，

上涨 14 元/吨，涨幅为 1.12%，日减仓 31991 手。

基本面来看，供应持稳，库存小幅累库，整体偏弱格局未改。纯碱周产基本维持 不

变，增长 0.01 万吨至 74.06 万吨，处于中高位区间。纯碱装置检修处于同期高 位。

需求端，10 月中旬中国纯碱企业出货表现小幅回升，总出货量为 73.90 万吨，环

比增加 5.60%。下游端，浮法玻璃产量持稳，光伏玻璃产量也维持不变，因此 重

碱需求变动不大。库存端，碱厂库存持续累库，升至 170.21 万吨，处于近半年 以

来的较低位区间。

综合来看，供应受设备检修影响整体产量持稳；库存累库持续；下游低价补库为

主，基本面目前维持平稳。浮法玻璃日熔量持稳，光伏玻璃行业处于弱平衡状态。

市场供大于求的格局有所改善，给予纯碱盘面支撑。目前纯碱行业仍存反内卷预

期，因此盘面出现了一定的上涨动能，但不宜过度看高。

玻璃当日行情：

基本面方面，浮法玻璃产量持稳；光伏玻璃基本面弱平衡，玻璃整体处于年内的

供应高位，冷修可能性偏低。库存端，节后厂库维持较高态势，库存天数也连续

回升。需求端，地产市场仍未出现企稳趋势，竣工数据偏弱，浮法玻璃需求回升

迹象恐难持续。后市来看，玻璃仍处于 “强预期”与“弱现实”的博弈中，但现

货端存在一定的支撑，叠加当前市场仍对房地产行业扶持举措，宏观经济提振政

策，以及玻璃行业限产抱有强烈预期。盘面或以筑底，短期震荡偏强运行。需持

续关注宏观政策及产线变化的潜在利多。
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二、数据概览

图1：纯碱活跃合约价格走势 图2：玻璃活跃合约价格走势

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纯碱周度产量（万吨） 图4：纯碱企业库存（万吨）

数据来源：iFind，建信期货研究发展部 数据来源：iFind，建信期货研究发展部

图5：华中重碱市场价格（元/吨） 图6：平板玻璃产量（万重量箱）

数据来源：iFind，建信期货研究发展部 数据来源：iFind，建信期货研究发展部



请阅读正文后的声明 - 4 -

每日报告

【建信期货研投中心】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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