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一、 行情回顾与操作建议

图1：碳酸锂现货价及价差 图2：碳酸锂期货持仓量成交量
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碳酸锂期货震荡微跌，11-01 价差扩大至 240，近月合约表现稍弱，现货持续对盘

面贴水，日内现货涨 650 至 74000，澳矿涨 10 至 860，锂云母矿持平 1825，外购

锂辉石盐厂生产亏损缩窄至 1852，外购锂云母盐厂生产亏损缩窄至 6553，六氟磷

酸锂涨至 79000，下游电解液和电池制造商需求持续回暖。当下碳酸锂市场是高

供应高需求以及社库去库，预计在电池产量持续增加背景下，国内碳酸锂库存还

将继续去库，从而支持碳酸锂价格，因此预计碳酸锂价格下行空间有限，但上方

空间打开依赖于社库去库加速。

二、 行业要闻
1. 2025年9月中国碳酸锂进口量为1.96万吨，环比减少10.3%，同比增加20.5%。

其中从智利进口 1.08 万吨，环比减少 30.8%，同比减少 22.5%。自阿根廷进

口 6948 吨，环比增加 63.4%，同比增加 242.9%。1-9 月中国碳酸锂进口量为

17.30 万吨，同比增加 5.2%。9 月中国氢氧化锂进口量为 1473 吨，环比增加

20.3%，同比减少 74.8%。1-9 月中国氢氧化锂进口量为 10654 吨，同比增加

81.9%。

2. 2025 年 9 月中国三元正极材料进口量为 8906 吨，环比增加 17.6%，同比增加

87.8%。其中，锂镍钴锰氧化物（NCM 型） 进口量 6871 吨；锂镍钴铝氧化物

（NCA 型） 进口量 2034 吨。1-9 月中国正极材料 进口量累计 53477 吨，同

比降幅 5.3%。

3. 国际可再生能源署（IRENA）最新报告指出，尽管 2024 年全球可再生能源新

增装机达创纪录的 581.9 吉瓦，但当前增速仍远未达到 COP28 设定的 2030

年 11.2 太瓦目标。为实现这一目标，2025 至 2030 年间全球每年需新增约

1.122 太瓦可再生能源装机，年均增速需提高至 16.6%。 报告显示，光伏是
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增长主力，2024 年新增 452 吉瓦，占可再生能源总增量的近八成。若要实现

2030 年 6.15 太瓦的光伏目标，每年平均新增装机需达 716 吉瓦。同期储能

设施增长强劲，2024 年全球新增储能容量 74 吉瓦，较 2023 年翻倍。 IRENA

呼吁各国在 COP30 前更新国家气候承诺，将可再生能源目标加倍，并将年均

投资提升至至少 1.4 万亿美元，以弥补当前发展缺口，推动清洁能源转型。
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