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库存继续增长，钢材表现乏力 

钢材：库存继续增长，钢材表现乏力 

市场分析 

期现货方面：昨日钢材期货主力合约震荡微跌，全国建材价格小幅下跌，终端采购积极性偏弱，市场观望情绪浓

厚，全国建材成交8.8万吨，环比微增。找钢数据显示，建材产量下降，表需回升，库存增长；热卷产销同增，库

存上升。 

供需与逻辑：建材产量有所回落，建材消费季节性走弱，雨季拖累施工，淡季累库明显；板材产销同步转弱，库

存依旧维持高位，制造业和出口保持韧性。目前钢材进入淡季后，供需逐步转弱，虽然外需强劲，但是内需缺乏

增量，叠加高库存和成本增长乏力，钢材价格跟随原料维持区间震荡，长期关注淡季消费和累库情况。 

策略 

单边：震荡 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

宏观政策、成材需求、库存去化速度、钢材出口接单、钢厂利润、成本支撑等。 

 

铁矿：铁矿现货受限，短期矿价震荡 

市场分析 

期现货方面：昨日铁矿石期货价格震荡下跌，唐山港口进口铁矿主流品种价格较前一工作日小幅下跌，贸易商报

价积极性一般，钢厂采购以刚需为主，现货市场成交较少。昨日全国主港铁矿累计成交63.5万吨，环比上涨1.28%。 

供需与逻辑：铁矿供需格局整体宽松，当前矿价回落未能有效压降供应，海运费持续走低压制成本支撑，然而印

度收紧铁矿出口的消息一定程度能形成托底效应，叠加矿商相关会议召开，市场担忧现货流动性扰动，短期矿价

震荡运行，中长期承压局面不变。后续关注高炉开工，非主流发运及现货流通情况。 

策略 

单边：震荡 

跨品种：无 

跨期：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

宏观政策、钢厂铁水产量、钢厂利润，海外发运情况等。 

 

双焦：蒙古取消罢工，双焦价格回调 

市场分析 

期现货方面：昨日双焦主力合约震荡偏弱运行，焦炭第九轮提涨全面落地，累积涨幅450-495元/吨。主产区煤价略

有松动，口岸市场成交依旧冷清，蒙5原煤价格弱稳在1150元/吨左右。钢联数据显示，523家煤矿产量继续下滑，

精煤库存环比回升。 

供需与逻辑：焦煤方面，焦煤供需形势进一步恶化，如果长期不见供给恢复，市场将重新研判库存去化幅度及价
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格上限，考虑前期焦煤价格回调后利空情绪得到一定程度的释放，短期焦煤价格维持低位震荡。焦炭方面，焦企

计划第十轮提涨，焦炭利润有所修复，由于原料煤不足叠加利润不佳，焦炭生产积极性有限，下游需求相对平稳，

库存维持高位，短期焦炭价格继续跟随焦煤波动。 

策略 

焦煤方面：震荡 

焦炭方面：震荡 

跨品种：无 

跨期：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

宏观政策、钢厂利润、焦化利润、煤炭供给、基差风险等。 

 

动力煤：日耗拖累煤价，产区供应偏紧 

市场分析 

期现货方面：产地方面，近期主产区煤价偏弱运行，当前煤矿主要以长协及终端化工等刚需拉运为主，贸易商多

观望为主，月初供应逐步恢复，坑口供应依旧偏紧。港口方面，港口动力煤持续下行，近期沿海受降雨降温天气

影响，下游日耗提升缓慢，港口和终端库存维持高位，贸易商对后期操作略有分歧。进口煤价格具备优势，内贸

煤成交较少，贸易商报价逐渐降低。进口煤方面，近期进口煤跌幅较大，华南地区库存高企，下游日耗水平不高，

采购积极性一般，短期进口煤价也难有反弹。 

供需与逻辑：目前山西矿难对于供给产生负面影响，然而由于天气偏低日耗不足，导致港口库存持续攀升，下游

采购积极性有限，因此短期价格震荡偏弱运行，后期关注厄尔尼诺对于气温的影响，同时关注非电煤的消费和补

库情况。 

风险 

煤矿安监动态、港口累库变化、电煤及化工煤日耗、其他突发事故等。 
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图1：上海螺纹现货价格走势图 图2：上海热卷现货价格走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图3：螺纹期货主力合约收盘价走势图 图4：热卷期货主力合约收盘价走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图5：上海螺纹主力合约基差走势图 图6：上海热卷主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图7：唐山生铁即时成本 图8：江苏生铁即时成本 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：螺纹华北唐山毛利润 图10：螺纹华东江苏毛利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：螺纹盘面近月利润 图12：螺纹盘面远月利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：热卷华北唐山利润 图14：热卷华东江苏利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：热卷盘面近月利润 图16：热卷盘面远月利润 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：青岛港PB粉现货价格走势图 图18：青岛港超特现货价格走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图19：铁矿石期货主力合约走势图 图20：铁矿石主力合约最小基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图21：青岛港超特主力合约基差走势图 图22：青岛港PB粉主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图23：港口现货成交7日移动平均 图24：255家钢厂废钢到货量 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，富宝数据，华泰期货研究院 
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图25：准一焦炭现货价格走势图 图26：焦炭期货主力合约走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图27：港口准一主力合约基差走势图 图28：山西厂库中硫主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图29：山西中硫现货焦煤价格走势图 图30：焦煤主力合约价格走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图31：蒙5#主力合约基差走势图 图32：山西中硫主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图33：沙河重碱低端现货价格走势图 图34：纯碱期货主力合约走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图35：纯碱期货主力合约基差走势图 图36：浮法玻璃现货市场价走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图37：玻璃期货主力合约走势图 图38：玻璃期货主力合约基差走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
 

图39：鄂尔多斯Q5500动力煤现货价走势图 图40：鄂尔多斯Q5000动力煤现货价走势图 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
图41：内蒙古硅锰FeMn65Si17市场价 图42：宁夏硅铁市场价 

  
资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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图43：硅锰主力合约收盘价 图44：硅铁主力合约收盘价 

 

 

资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联，华泰期货研究院 
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