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周度观点及策略
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基本面观点

◆美豆方面，截至6月21日当周，美豆优良率为66%，持平于前一周的66%和去年同期。美国中西部或出现高温天
气，美豆大涨，带动国内豆粕上涨。全球大豆供应充足格局未改，下周需关注月底的美国农作物种植面积报
告。

◆南美方面，暂无可炒作的题材。

◆国内方面，近期现货持续宽松，6、7月的大豆到港量较大，短期供应充足，油厂豆粕加快累库，生猪亏损严
重，下游拿货积极性不高，压制豆粕现货价格。

◆从中长期来看，预计豆菜粕或宽幅震荡为主。
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策略观点与展望

◆单边：建议豆粕2701支撑位参考2900-2950，压力位参考3100-3200。

◆套利：暂观望。

◆展望：关注几个点，首先就是美豆主产区的天气情况；第二中国购买美豆的情况；第三看进口大豆到港的情
况；第四看国内豆粕的需求情况；第五看原油价格。总体来看，预计豆菜粕或宽幅震荡。
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产业链结构
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产业链结构
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期现市场
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饲料期货主力合约

图：大商所豆粕主力合约 图：郑商所菜粕主力合约

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所

6月USDA报告：6月USDA报告中美豆数据不变，阿根廷大豆产量上调200万吨，全球大豆期末库存小幅增长，整体数据中性略偏空。
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品种间期货价差

图：豆菜粕1月价差 图：豆菜粕9月价差

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

豆菜粕价差震荡偏强，目前价差处于历史较高位置，建议暂观望。
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豆粕月间价差

图：豆粕5-9价差 图：豆粕9-1价差

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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现货基差

图：东莞43%蛋白豆粕现货基差 图：广东菜粕现货基差

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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供给端
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美豆销售数据

图：美豆本年度净销售量（吨） 图：美豆当周出口量（吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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美豆销售数据
图：美豆当年销售未装船量（吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

第1周 第6周 第11周第16周第21周第26周第31周第36周第41周第46周第51周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

美豆压榨数据

图：美豆月度压榨量（吨） 图：美豆压榨利润（美元/蒲式耳）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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中国大豆进口量

图：中国大豆进口量月度值（吨） 图：中国大豆进口累计值（吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

海关总署：中国2026年5月进口大豆1179.1万吨，同比减少15.28%，环比增长39.08%。中国2026年1-5月大豆进口3694.2

万吨，去年同期1-5月进口3710.6万吨，同比减少0.4%。
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中国菜籽进口量

图：中国菜籽进口量月度值（吨） 图：中国菜籽进口累计值（吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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国内大豆&菜籽压榨
数据

中国大豆压榨量（万吨） 中国菜籽压榨量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

中国菜粕产量（万吨） 中国进口大豆盘面压榨利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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大豆：1月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：2月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
停-大豆：3月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
停-大豆：4月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
停-大豆：5月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
停-大豆：6月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：7月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：8月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：9月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：10月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：11月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
大豆：12月交货：压榨利润：美国墨西哥湾沿岸地区（日）
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需求端
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生猪价格&养殖利润

图：中国商品猪出栏均价（元/千克） 图：中国猪粮比

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
图：生猪自养利润（元/头） 图：生猪外购利润（元/头）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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鸡养殖利润

图：白羽肉鸡养殖利润（元/只） 图：蛋鸡养殖利润（元/只）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所
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库存
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国内大豆&豆粕库存

图：国内港口大豆库存（万吨） 图：国内油厂豆粕库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

据Mysteel调研显示，截至6月19日，当周全国港口大豆库存744.08万吨，较上周减少0.64万吨，减幅0.09%，同比去年

增加106.09万吨，增幅16.63%；国内油厂豆粕库存72.08万吨，较上周增加11.40万吨，增幅18.79%，同比去年增加

21.19万吨，增幅41.64%。

0

200

400

600

800

1,000

1,200

第1周 第6周 第11周 第16周 第21周 第26周 第31周 第36周 第41周 第46周 第51周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

0

20

40

60

80

100

120

140

160

第1周 第6周 第11周 第16周 第21周 第26周 第31周 第36周 第41周 第46周 第51周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

国内饲料厂豆粕物
理库存天数

图：国内饲料厂豆粕物理库存天数（天）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

据Mysteel农产品对全国主要地区的50家饲料企业样本调查显示，截至6月26日（2026年第26周），全国饲料企业豆粕物

理库存7.24天，较上一期增0.09天，较去年同期减0.51天。
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国内菜籽&菜粕库存

图：国内油厂菜籽库存（万吨） 图：国内油厂菜粕库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所

据Mysteel调研显示，截至2026年第25周，沿海油厂菜粕库存为2.78万吨，较上周增加1.13万吨 ；华东地区菜粕库存

9.21万吨，较上周增加2.23万吨；华南地区菜粕库存为7万吨，较上周减少0.50万吨；华北地区菜粕库存为10.6万吨，

较上周增加2.74万吨；全国主要地区菜粕库存总计29.59万吨，较上周增加5.60万吨。
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THANKS

华联期货 与您同行
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