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锰矿供给受限，双硅价格反弹 

市场分析 

硅锰方面：本周硅锰期货主力2611合约收于5828元/吨，周环比涨124元/吨。硅锰市场现货情绪有所好转，低价出

货意愿下降，主流钢招定价5880元/吨，北方硅锰市场价格5650-5750元/吨，南方硅锰主流价格5700-5750元/吨。 

供应端：据Mysteel调研数据显示，本周硅锰企业开工率31.3%，周环比增11.1%；硅锰产量16.04万吨，周环比增0.34

万吨。 

需求端：本周五大材硅锰需求为11.4万吨，周环比降0.03万吨。 

库存端：本周63家独立硅锰企业样本显示，全国库存45.8万吨，周环比减5000万吨。 

供需与逻辑：目前硅锰保持供需双弱格局，库存依旧面临较大去化压力，近期WMA宣布将停止向中国出口高铁锰

矿，后期可能有助于提升锰矿价格，形成硅锰成本支撑，短期市场需要低价抑制企业增产意愿，硅锰震荡运行。 

硅铁方面：本周硅铁期货主力2611合约收于5926元/吨，周环比涨26元/吨。硅铁河钢定调，市场暂稳运行，主产区

72硅铁自然块现金含税出厂5500-5550元/吨，75硅铁价格报5850-5900元/吨。 

供应端：据Mysteel调研数据显示，本周硅铁企业开工率32.64%，周环比降1%；硅铁产量11.19万吨，周环比增0.14

万吨。 

需求端：本周五大材硅铁日均需求量为1.84万吨，周环比减0.01万吨。 

库存端：本周60家样本企业库存8.78万吨，周环比减700吨。 

供需与逻辑：目前硅铁供需错配较前期有所改善，虽然主要产区具备生产利润，但是甘肃地区减产对产量恢复形

成制约，考虑到淡季钢厂仍有检修计划，同时市场有意压制硅铁供给能力，短期硅铁价格维持区间震荡运行，后

期关注甘肃地区复产情况。 

 

策略 

硅锰方面：震荡 

硅铁方面：震荡 

跨品种：无 

跨期：无 

 

风险 

宏观政策、产能利用率变化、锰矿供给、港口锰矿库存及下游需求情况等。 
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价格及价差方面：本周硅锰期货主力2611合约收于5828元/吨，周环比涨124元/吨。硅锰市场现货情绪有所好转，

低价出货意愿下降，主流钢招定价5880元/吨，北方硅锰市场价格5650-5750元/吨，南方硅锰主流价格5700-5750

元/吨。本周硅铁期货主力2611合约收于5926元/吨，周环比涨26元/吨。硅铁河钢定调，市场暂稳运行，主产区72

硅铁自然块现金含税出厂5500-5550元/吨，75硅铁价格报5850-5900元/吨。 

 

图1：硅锰：主力合约收盘价（日度） 图2：硅铁：主力合约收盘价（日度） 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：内蒙古硅锰主力合约基差 图4：宁夏硅铁主力合约基差 

  
资料来源：同花顺，钢联、华泰期货研究院 资料来源：同花顺，钢联、华泰期货研究院 
 

供给方面：据Mysteel调研数据显示，本周硅锰企业开工率31.3%，周环比增11.1%；硅锰产量16.04万吨，周环比

增0.34万吨。据Mysteel调研数据显示，本周硅铁企业开工率32.64%，周环比降1%；硅铁产量11.19万吨，周环比

增0.14万吨。 
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图5：硅锰开工率（周度） 图6：硅锰产量（周度） 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
 

图7：硅铁开工率（周度） 图8：硅铁产量（周度） 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
 

需求方面：本周五大材硅锰需求为11.4万吨，周环比降0.03万吨。本周五大材硅铁日均需求量为1.84万吨，周环

比减0.01万吨。 

 

 

图9：247家钢企日均铁水产 图10：五大材产量 
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资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
 

 

图11：硅锰：五大材需求量（周） 图12：硅铁：五大材需求量（周度） 

  
资料来源：钢联、华泰期货研究院 资料来源：钢联、华泰期货研究院 
 

库存方面：本周63家独立硅锰企业样本显示，全国库存45.8万吨，周环比减5000万吨。本周60家样本企业库存8.78

万吨，周环比减700吨。 

 

图13：硅锰：63家样本企业库存（周度） 图14：硅锰：63家样本企业库存：内蒙古（周度） 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
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图15：硅铁：60家样本企业库存（周度） 图16：硅铁：60家样本企业库存：宁夏（周度） 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
 

图17：锰矿港口库存（周度） 

 
资料来源：钢联，华泰期货研究院 
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