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玉米期货策略：供需均偏弱，内盘维持震荡

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点  中线展望

玉米 震荡

（1）供应：根据钢联，锦州港本周集港量1.56万吨，环比-0.54万吨；华北深加工晨间候车量2713辆，环比-438辆。

（2）需求：根据钢联，截至6月26日当周，全国126家主要深加工企业玉米消费总量113.9万吨，环比变化-4.1972%，同比变化8.4039%。

全国主要深加工企业玉米淀粉提货量35.31万吨，环比-7.0545%，同比24.5063%。

（3）估值：根据钢联，目前，山东区域的小麦-玉米价差为126元/吨，较上日变化-12元/吨。 

（4）库存：根据钢联，截至6月19日，广州港总谷物库存294.7万吨，环比变化20.6万吨。北方四港玉米库存共计287.3万吨，环比变化

2.7万吨。全国主要深加工企业玉米淀粉库存总量117.1万吨，环比变化-2.1万吨。饲料企业玉米平均库存26.93日，周环比变化-0.11天，

较去年同期变化-6.1天。

（5）基差：根据大商所和万得，截至6月26日，锦州港平仓价为2360元/吨，主力合约收盘价为2323元/吨，基差为37元/吨。

（6）主要逻辑：本周国内玉米市场价格整体呈现震荡格局。上游方面，根据钢联，全国售粮进度97%，余粮销售收尾。东北贸易商虽有积

极出货意愿，但下游谨慎的采购心态制约了玉米的流通量；华北地区贸易商购销重心目前在新麦，逢高出货为主，但市场需求偏弱压制涨

价空间。当前供应节奏更多取决于贸易商，因余粮见底+建仓成本偏高，港口价格持续倒挂，集港量持续偏低，多数贸易商处于亏损状态，

顺价销售机会较少，出货积极性一般。下游方面，饲用端，养殖利润持续不佳，亏损抑制建库积极性，企业以滚动补库维持刚需为主，但

由于小麦-玉米价差较低，饲料企业正积极建立小麦库存。深加工端，深加工企业仍保持亏损，库存量安全，采购积极性不高，企业主要

靠合同粮和拍卖粮维持生产，价格则处在“车多价跌，车少价涨”的震荡行情中。替代方面，当前替代压力持续偏强。新麦陆续上市，全

国麦收基本收尾，饲料企业采购低价芽麦替代玉米，同时陈化稻谷也在持续投放中，持续压制玉米需求。应持续关注新麦大量上市后的替

代压力，陈稻和进口玉米拍卖进展以及未来需求端表现。

展望：震荡。新麦大量上市、定向稻谷持续投放、进口玉米拍卖常态化以及疲软的需求，共同构成玉米价格上涨的上方压力。但在成本及

政策托底的支撑下，内盘价格预计仍震荡运行。

风险因素：小麦替代量超预期，进口玉米拍卖超预期，陈化稻谷拍卖量超预期，需求超预期，持粮主体心态扰动等。



生猪期货策略：肥标价差扩大，盘面止跌反弹

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

生猪 震荡

（1）供应：短期，肥标价差扩大后，散户压栏惜售情绪增加，养殖场上、中旬生猪出栏进度偏慢。中期，钢联样本点1

月~3月新生仔猪数环比连续增加，4月~5月环比下降；涌益样本点新生健仔数2月~3月环比下降，4月~5月环比增加，总体

来看，仔猪数量仍在高位，按照六个月育肥周期推算，三季度生猪供应依旧较为充裕。长期，农业部监测2025年7月

~2026年3月全国能繁母猪存栏量减少，行业开始去产能。钢联、涌益样本点监测2026年4月~5月母猪存栏量环比持续下降，

去产能仍在推进中。但是2026年母猪单产环比提升，或将周期拐点推迟至四季度。

（2）需求：屠宰量环比下降，肉猪比价窄幅震荡。

（3）库存：出栏均重下降，6月上旬中二育去库，下旬补库心态回暖。

（4）价格：根据钢联数据，截至6月26日，全国生猪出栏均价，较上周环比变化-1.47%。根据Wind，截至6月26日，生猪

期货收盘价(活跃合约)11935元/吨，较上周环比变化+2.45%。

（5）主要逻辑：短期来看，集团场降重，散户增重，生猪肥标价差扩大，散户惜售情绪增加，情绪上带动盘面止跌反弹。

但是近期仔猪价格仍在下跌，年初仔猪数量未见明显下降，因此三季度生猪供应压力仍存。长期来看，去产能仍在进行

中，目前累计去化幅度不足，而2026年母猪单产继续提升，预计周期拐点推迟至2026年四季度兑现，且周期起步节奏或

较为温和。需继续关注仔猪出生量对周期拐点的印证，以及后续母猪的减产速度。

展望：震荡。短期看，高肥标价差吸引散户压栏，出栏节奏暂时放缓，但库存后置，供应压力仍在。三季度因行业生产

效率提高，母猪去化幅度不足，理论出栏量仍在高位，产业端可逢高进行卖出套期保值，场内期权可以关注卖出虚值看

涨。长期看，目前母猪数量累计降幅有限，单产仍在提高，预计猪周期拐点推迟至四季度出现，并且远月新周期启动节

奏预计较为温和，可以关注反套策略。

风险因素：出栏节奏、疫情、政策。
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玉米期货策略：供需均偏弱，内盘维持震荡

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点  中线展望

玉米 震荡

（1）供应：根据钢联，锦州港本周集港量1.56万吨，环比-0.54万吨；华北深加工晨间候车量2713辆，环比-438辆。

（2）需求：根据钢联，截至6月26日当周，全国126家主要深加工企业玉米消费总量113.9万吨，环比变化-4.1972%，同比变化8.4039%。

全国主要深加工企业玉米淀粉提货量35.31万吨，环比-7.0545%，同比24.5063%。

（3）估值：根据钢联，目前，山东区域的小麦-玉米价差为126元/吨，较上日变化-12元/吨。 

（4）库存：根据钢联，截至6月19日，广州港总谷物库存294.7万吨，环比变化20.6万吨。北方四港玉米库存共计287.3万吨，环比变化

2.7万吨。全国主要深加工企业玉米淀粉库存总量117.1万吨，环比变化-2.1万吨。饲料企业玉米平均库存26.93日，周环比变化-0.11天，

较去年同期变化-6.1天。

（5）基差：根据大商所和万得，截至6月26日，锦州港平仓价为2360元/吨，主力合约收盘价为2323元/吨，基差为37元/吨。

（6）主要逻辑：本周国内玉米市场价格整体呈现震荡格局。上游方面，根据钢联，全国售粮进度97%，余粮销售收尾。东北贸易商虽有积

极出货意愿，但下游谨慎的采购心态制约了玉米的流通量；华北地区贸易商购销重心目前在新麦，逢高出货为主，但市场需求偏弱压制涨

价空间。当前供应节奏更多取决于贸易商，因余粮见底+建仓成本偏高，港口价格持续倒挂，集港量持续偏低，多数贸易商处于亏损状态，

顺价销售机会较少，出货积极性一般。下游方面，饲用端，养殖利润持续不佳，亏损抑制建库积极性，企业以滚动补库维持刚需为主，但

由于小麦-玉米价差较低，饲料企业正积极建立小麦库存。深加工端，深加工企业仍保持亏损，库存量安全，采购积极性不高，企业主要

靠合同粮和拍卖粮维持生产，价格则处在“车多价跌，车少价涨”的震荡行情中。替代方面，当前替代压力持续偏强。新麦陆续上市，全

国麦收基本收尾，饲料企业采购低价芽麦替代玉米，同时陈化稻谷也在持续投放中，持续压制玉米需求。应持续关注新麦大量上市后的替

代压力，陈稻和进口玉米拍卖进展以及未来需求端表现。

展望：震荡。新麦大量上市、定向稻谷持续投放、进口玉米拍卖常态化以及疲软的需求，共同构成玉米价格上涨的上方压力。但在成本及

政策托底的支撑下，内盘价格预计仍震荡运行。

风险因素：小麦替代量超预期，进口玉米拍卖超预期，陈化稻谷拍卖量超预期，需求超预期，持粮主体心态扰动等。



 

国际玉米市场周度总结

外盘：本周CBOT玉米价格底部震荡。

美国：USDA6月18日发布的中西部干旱状况评估报告对北部玉米带发出警示，报告称5月份美国北部各州经历的历史性干燥已对土壤墒情和作物生长构
成显著威胁；美国国家海洋大气管理局（NOAA）季节性干旱展望预测，北部各州干旱将持续发展至9月底。

阿根廷：阿根廷农业部报告显示，2026年第24周阿根廷玉米销售步伐保持稳定。截至2026年6月17日，阿根廷农户销售2,892万吨2025/26年度玉米，
比一周前高出79万吨，去年同期2,003万吨。上周销售80万吨。

巴西：巴西国家商品供应公司（CONAB）表示，截至6月19日，巴西2025/26年度首季玉米收获进度为93.7%,上周90.4%，去年同期94.5%，五年均值
92.3%；二季玉米收获进度为11.0%，上周6.7%，去年同期10.3%，五年均值15.0%。

天气：2026年的强厄尔尼诺现象预计将在未来数月扰动全球气候，并对农业生产构成潜在冲击，但是由于当前全球主要粮食库存处于历史高位，本轮
气候冲击对供应链的影响可能明显弱于以往。目前全球小麦、稻米、玉米及大豆库存普遍处于多年高位或接近纪录水平。

（以上信息均来自粮油商务网）

数据来源：万得，粮油商务网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。              
          市场有风险，投资需谨慎。



国际方面：美玉米出口情况

• 根据万得，截至6月19日的一周，

• 美国玉米周度出口销售量为743097公吨，环比-35.777%，同比0.2524%。

美玉米出口：周度装船总量 美玉米出口：当前年度周度销售量 

数据来源：万得，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国际方面：乌克兰和美国玉米月度出口

• 乌克兰：根据路透预计，26年6月玉米出口量为1522千吨。

• 美国：根据路透预计，26年6月玉米出口量为4252千吨。

乌克兰玉米月度出口季节性 美国玉米月度出口季节性

数据来源：路透，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国际方面：巴西和阿根廷玉米月度出口

• 巴西：根据路透预计，26年6月玉米出口量为579千吨。

• 阿根廷：根据路透预计，26年6月玉米出口量为2561千吨。

巴西玉米月度出口季节性 阿根廷玉米月度出口季节性

数据来源：路透，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：周度行情回顾

根据钢联，截至6月26日

• 国内玉米均价2366元/吨，周度环比变化-1元/吨。

• 主力合约收盘价2323元/吨，周度环比变化-6元/吨。

期货价格 现货价格

数据来源：上海钢铁，万得，USDA,中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：港口及深加工供应量价情况

锦州港玉米集港量 锦州港玉米平舱价

山东深加工晨间候车量 山东潍坊玉米价格

数据来源：上海钢铁，万得，USDA，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。          
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：供应-售粮进度

全国玉米售粮进度（%） 东北玉米售粮进度（%）

华北玉米售粮进度（%） 黑龙江玉米售粮进度（%）

数据来源：上海钢铁，万得，USDA，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。          
          市场有风险，投资需谨慎。



广州各港玉米库存

南北港贸易利润

北方四港玉米库存

吉林-山东贸易利润

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。           
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：上海钢铁，万得，中信期货研究所

国内方面：供应—港口库存及贸易

库存：根据钢联，截至6月19日

• 广州内外贸玉米库存共计40.6万吨，

环比变化11.8万吨。

• 高粱库存126.5万吨，环比变化3.2万

吨。

• 大麦库存127.6万吨，环比变化5.6万

吨。

• 广州港总谷物库存294.7万吨，环比

变化20.6万吨。

• 北方四港玉米库存共计287.3万吨，

环比变化2.7万吨。

贸易利润：根据钢联，截至6月26日

• 锦州至蛇口0元/吨，周环比变化-5元

/吨。

• 吉林至山东-90元/吨，周环比变化0

元/吨。



国内方面：美国玉米理论进口利润

• 根据钢联，截至6月26日，美湾玉米理论进口利润356.21元/吨，周环比变化5.32元/吨。 美西玉米理论进口利润487.26元/吨，周环比变化-4.71元

/吨。（加税前）

美湾、美西玉米进口利润 美湾玉米进口利润季节图

数据来源：上海钢铁，万得，USDA,中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



玉米进口量

高粱进口量

小麦进口量

大麦进口量

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。           
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：上海钢铁，万得，中信期货研究所

国内方面：供应—进口贸易

根据钢联，截至2026年5月，

• 玉米进口58433.994吨，环比变

化9585.562吨。

• 大麦进口1815108.831吨，环比

变化441187.634吨。

• 小麦进口281894.748吨，环比变

化-351036.435吨。

• 高粱进口1134717.565吨，环比

变化426767.238吨。

• 玉米，高粱，大麦，小麦，总计

进口3290155.138吨，

环比526503.999吨。



国内方面：饲用需求—养殖利润

生猪养殖利润

蛋鸡养殖利润 肉鸡养殖利润

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：上海钢铁，万得，中信期货研究所

根据钢联，截至6月26日当周，
• 自繁自养生猪养殖利润-346.04元/头，较上周变化-0.51元/

头。

• 外购仔猪养殖利润-339.44元/头，较上周变化-0.35元/头。

• 毛鸡养殖利润-0.75元/羽，较上周变化-0.76元/羽。 　

• 蛋鸡养殖利润45.75元/只，较上周变化-13.41元/只。



国内方面：饲用需求

• 根据钢联玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至6月26日当周，饲料企业玉米平均库存26.93日，周环比变化-0.11

天，较去年同期变化-6.1天。

分区域样本企业库存天数 全国样本企业库存天数季节性

数据来源：上海钢铁，万得，USDA,中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



山东淀粉企业加工利润

吉林淀粉企业加工利润

黑龙江淀粉企业加工利润

国内玉米酒精企业加工利润

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。           
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：上海钢铁，万得，中信期货研究所

国内方面：工业需求：深加工利润

根据钢联，截至6月26日，

• 山东淀粉企业加工利润为-118元/吨，

较上周环比变化18元/吨。

• 黑龙江淀粉企业加工利润为-50元/吨，

较上周环比变化43元/吨。

• 吉林淀粉企业加工利润为-6元/吨，

较上周环比变化29元/吨。

• 东北玉米酒精企业玉米制乙醇平均加

工利润为-458元/吨，较上周环比变

化42.5元/吨。



国内方面：工业需求：深加工开机情况

全国主要玉米酒精企业开工率

山东主要玉米淀粉企业开工率 全国主要玉米淀粉企业开工率

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

• 根据钢联统计，截至6月26日，
• 全国主要玉米深加工（淀粉）企业开工率64.81%，环比变化
-2.54百分点。

• 本周，山东主要玉米深加工（淀粉）企业开工率72.89%，环
比变化0百分点。

• 本周，全国主要玉米深加工（酒精）企业开工率46.98%，环
比变化-6.77百分点。



国内方面：淀粉需求

根据钢联，截至6月26日当周，

• 全国主要深加工企业玉米淀粉提货量35.31万吨，环比变化-2.68万吨。

• 主要深加工企业淀粉糖走货量为26.6万吨，环比变化-0.088万吨。

玉米淀粉：提货量 淀粉糖：提货量

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：玉米淀粉下游开机和价差

• 根据钢联，截至6月26日，木薯淀粉-玉米淀粉两者山东现货价差为1461元/吨，周度环比变化24元/吨。

玉米淀粉下游行业开机率 价差：木薯淀粉-玉米淀粉

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：玉米淀粉库存

• 根据钢联，截至6月12日企业淀粉库存为117.1万吨，环比变化-2.1万吨。

• 黑龙江主要深加工企业淀粉库存为57.5万吨，环比变化-1.3万吨。

• 吉林主要深加工企业淀粉库存为14.8万吨，环比变化0万吨。

全国玉米淀粉库存 山东玉米淀粉库存

数据来源：上海钢铁，万得，USDA,中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：玉米淀粉相关产品价格

玉米蛋白粉 豆粕

玉米胚芽粕 喷浆玉米皮价格

数据来源：上海钢铁，万得，USDA，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。          
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：替代品：小麦

根据钢联，截至6月26日，

• 山东地区小麦现货价格2455元/吨，环比变化2元/吨。

• 山东地区小麦-玉米现货价差115元/吨，环比变化2元/吨。

小麦-玉米现货价格价差 小麦-玉米价差季节图

数据来源：上海钢铁，万得，USDA,中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



国内方面：玉米基差，月间价差

6月26日，根据万得：

• 基差：锦州港-主力合约基差47元/吨，周度环比变化-22元/吨。

• 月差：1-5月间价差-42元/吨，周度环比变化-13元/吨。

• 月差：5-9月间价差-9元/吨，周度环比变化-3元/吨。

• 月差：9-1月间价差51元/吨，周度环比变化16元/吨。

玉米基差 玉米1-5月间价差

数据来源：上海钢铁，万得，USDA,中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



生猪：肥标价差扩大，盘面止跌反弹 02



生猪期货策略：肥标价差扩大，盘面止跌反弹

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

生猪 震荡

（1）供应：短期，肥标价差扩大后，散户压栏惜售情绪增加，养殖场上、中旬生猪出栏进度偏慢。中期，钢联样本点1

月~3月新生仔猪数环比连续增加，4月~5月环比下降；涌益样本点新生健仔数2月~3月环比下降，4月~5月环比增加，总体

来看，仔猪数量仍在高位，按照六个月育肥周期推算，三季度生猪供应依旧较为充裕。长期，农业部监测2025年7月

~2026年3月全国能繁母猪存栏量减少，行业开始去产能。钢联、涌益样本点监测2026年4月~5月母猪存栏量环比持续下降，

去产能仍在推进中。但是2026年母猪单产环比提升，或将周期拐点推迟至四季度。

（2）需求：屠宰量环比下降，肉猪比价窄幅震荡。

（3）库存：出栏均重下降，6月上旬中二育去库，下旬补库心态回暖。

（4）价格：根据钢联数据，截至6月26日，全国生猪出栏均价，较上周环比变化-1.47%。根据Wind，截至6月26日，生猪

期货收盘价(活跃合约)11935元/吨，较上周环比变化+2.45%。

（5）主要逻辑：短期来看，集团场降重，散户增重，生猪肥标价差扩大，散户惜售情绪增加，情绪上带动盘面止跌反弹。

但是近期仔猪价格仍在下跌，年初仔猪数量未见明显下降，因此三季度生猪供应压力仍存。长期来看，去产能仍在进行

中，目前累计去化幅度不足，而2026年母猪单产继续提升，预计周期拐点推迟至2026年四季度兑现，且周期起步节奏或

较为温和。需继续关注仔猪出生量对周期拐点的印证，以及后续母猪的减产速度。

展望：震荡。短期看，高肥标价差吸引散户压栏，出栏节奏暂时放缓，但库存后置，供应压力仍在。三季度因行业生产

效率提高，母猪去化幅度不足，理论出栏量仍在高位，产业端可逢高进行卖出套期保值，场内期权可以关注卖出虚值看

涨。长期看，目前母猪数量累计降幅有限，单产仍在提高，预计猪周期拐点推迟至四季度出现，并且远月新周期启动节

奏预计较为温和，可以关注反套策略。

风险因素：出栏节奏、疫情、政策。
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价格回顾：生猪期、现货价格

生猪现货价格 生猪期货价格

根据钢联数据：截至6月26日，全国生猪出栏均价9.4元/千克，较上周环比变化-1.47%。

根据Wind：截至6月26日，生猪期货收盘价(活跃合约)11935元/吨，较上周环比变化+2.45%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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产业利润：生猪养殖利润

自繁自养利润 外购仔猪育肥利润

根据Wind：

截至6月26日当周，生猪自繁自养利润-346.04元/头，环比变化-0.15%，同比变化-788.64%。

截至6月26日当周，外购仔猪育肥利润-339.44元/头，环比变化-0.1%，同比变化-157.72%。

数据来源：万得，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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供应（长期，10~11个月）：能繁母猪存栏

能繁母猪存栏（农业部） 能繁母猪存栏（钢联）

根据农业部数据：截至2026年3月，全国能繁母猪存栏3904万头，环比上一期变化-1.12%，同比变化-3.2%。

根据钢联数据：截至2026年5月，样本点能繁母猪存栏量506万头，环比变化-1.32%，同比变化-3.84%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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供应（长期，10~11个月）：后备、淘汰母猪价格

后备母猪价格（涌益） 淘汰母猪价格（钢联）

根据涌益数据：截至6月25日当周，后备二元母猪均价1312元/头，环比变化-0.76%，同比变化-19.11%。

根据钢联数据：截至6月26日当周，淘汰母猪均价7.32元/千克，环比变化-0.68%，同比变化-31.07%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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供应（长期，10~11个月）：母猪淘汰情况

淘汰母猪量（钢联） 淘汰母猪/商品猪（钢联）

根据钢联数据：

截至2026年5月，样本点能繁母猪淘汰量157020头，环比变化+12.11%，同比变化+47.97%。

截至6月26日当周，淘汰母猪/商品猪比价0.77，环比变化-0.14%，同比变化+4.63%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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供应（中期，5~6个月）：仔猪市场情况

7KG猪价格（钢联） 新生仔猪数量（钢联）

根据钢联数据：截至6月26日当周，7kg仔猪出栏均价147.38元/头，环比变化-9.51%，同比变化-65.99%。

根据钢联数据：截至2026年5月，钢联样本点新生仔猪数量579.86万头，环比变化-0.12%，同比变化6.71%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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供应（短期，1~2个月）：均重情况

生猪出栏均重（涌益） 高体重出栏比例（涌益）

根据涌益数据：截至6月25日当周，涌益样本点生猪出栏均重128.26公斤，环比变化-0.78%，同比变化+0.09%。

根据涌益数据：截至6月25日当周，涌益样本点150kg以上大猪出栏比例4.86%，环比变化-0.5个百分点，同比变化+0.14个百分点。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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供应（短期，1~2个月）：二育情况

二育栏舍利用率（涌益） 二育占实际销量（涌益）

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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根据涌益数据：截至6月20日，二育栏舍利用率27.06%。

根据涌益数据：截至6月20日，二育占实际销量（十天）0.92%。



需求（屠宰）：生猪屠宰量

屠宰量（农业部） 屠宰量（钢联）

根据农业部数据：截至2026年4月，定点屠宰企业月度屠宰量3898万头，环比变化10.93%，同比变化26.68%。

根据钢联数据：截至6月26日，样本屠宰企业日度屠宰量125643头，环比变化-10.58%，同比变化7.4%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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需求（终端）：生猪消费情况

肉猪比价（钢联） 肥标价差（钢联）

根据钢联数据：截至6月26日当周，猪肉/生猪比价1.34，环比变化0%，同比变化5%。

根据钢联数据：截至6月26日当周，肥猪-标猪价差0.7元/公斤，环比变化204%，同比变化483%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

38



库存：冻品库存及进口

猪肉冻品库容率 猪肉进口

根据涌益数据：截至6月25日当周，涌益样本点猪肉冻品库容率27.73%，环比变化-0.42个百分点，同比变化+11.16个百分点。

根据钢联数据：截至2026年5月，我国猪肉月度进口量4.79万吨，环比变化-3.88%，同比变化-28.9%。

数据来源：万得，钢联，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。
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