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金融数据回升，沪指收红 

 

 

市场分析 

金融数据回升。国内方面，央行数据显示，今年上半年，我国社会融资规模增量为22.83万亿元，比上年同期多4.74

万亿元；人民币贷款增加12.92万亿元。6月末，M2余额同比增长8.3%。央行相关负责人表示，将继续实施好适度

宽松的货币政策，把握好政策实施的力度和节奏，结构性货币政策工具将突出支持科技创新、提振消费等主线。

海关总署发布数据显示，以人民币计，今年上半年，我国货物贸易进出口总值21.79万亿元，创历史同期新高，同

比增长2.9%。其中，出口增长7.2%，进口增长2.3%。海外方面，特朗普表示，美方将就关税问题与各国展开磋商，

并且对包括欧洲在内的贸易谈判持开放立场。欧盟方面也将前来与美方讨论贸易问题。特朗普还称，目前美方已

达成一些贸易协议。 

沪指收红。现货市场，A股三大指数涨跌不一，上证指数涨0.27%收于3519.65点，创业板指跌0.45%。行业方面，

板块指数涨多跌少，机械设备、公用事业、家用电器行业领涨，房地产、传媒、非银金融行业跌幅居前。当日沪

深两市成交金额小幅回落至1.5万亿元下方。海外市场，美国三大股指小幅收涨，纳指涨0.27%收于20640.33点。 

期指减仓。期货市场，当月合约将于本周五交割，基差趋于收敛。成交持仓方面，期指的成交量和持仓量同步下

降。 

 

策略 

特朗普上周持续以加征高额关税施压多国，但周一释放谈判信号，凸显其将关税作为谈判筹码的战略意图，美股

三大指数小幅收涨。国内6月金融数据显示，社会融资规模与人民币贷款同比回暖，进出口数据亦呈现企稳迹象，

整体经济向好发展。当日A股市场呈现缩量特征，行情从大金融逐步过渡到“煤飞色舞”，银行板块调整带动个股赚

钱效应回升，短期警惕追高风险。 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC日报 | 2025-07-15 

第 2 页 第 2 页 

目录 

一、宏观经济图表 ...................................................................................................................................... 3 

二、现货市场跟踪图表 ............................................................................................................................... 4 

三、股指期货跟踪图表 ............................................................................................................................... 4 

 

图表 

图1：美元指数和A股走势 ......................................................................................................................................................... 3 

图2：美国国债收益率和A股走势 ............................................................................................................................................. 3 

图3：人民币汇率和A股走势 ..................................................................................................................................................... 3 

图4：美国国债收益率和A股风格走势 ..................................................................................................................................... 3 

图5：沪深两市成交金额 ............................................................................................................................................................ 4 

图6：融资余额 ............................................................................................................................................................................ 4 

图7：IH合约持仓量 | 单位：手 ............................................................................................................................................... 5 

图8：IF合约持仓量 | 单位：手 ............................................................................................................................................... 5 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 ............................................................................................................................................... 5 

图10：IM合约持仓量 | 单位：手 ............................................................................................................................................ 5 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% ................................................................................................................................. 6 

图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：%.................................................................................................................................. 6 

图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% ................................................................................................................................. 6 

图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% ................................................................................................................................ 6 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 ............................................................................................................................. 6 

图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 ............................................................................................................................... 6 

图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 ............................................................................................................................. 7 

图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 ............................................................................................................................ 7 

图19：IF基差 .............................................................................................................................................................................. 8 

图20：IH基差.............................................................................................................................................................................. 8 

图21：IC基差 .............................................................................................................................................................................. 8 

图22：IM基差 ............................................................................................................................................................................. 8 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 ............................................................................................................................................... 10 

图24：IF跨期价差 | 单位：点 ............................................................................................................................................... 10 

图25：IC跨期价差 | 单位：点 ............................................................................................................................................... 10 

图26：IM跨期价差 | 单位：点 .............................................................................................................................................. 10  
表1：国内主要股票指数日度表现 ............................................................................................................................................ 4 

表2：股指期货持仓量和成交量 ................................................................................................................................................ 4 

表3：股指期货基差（期货-现货） ........................................................................................................................................... 7 

表4：股指期货跨期价差 ............................................................................................................................................................ 8  



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC日报 | 2025-07-15 

第 3 页 第 3 页 

 

一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2025-07-14 2025-07-13 日度涨跌幅 

上证综指 3519.65 3510.18 +0.27% 

深证成指 10684.52 10696.10 -0.11% 

创业板指 2197.07 2207.10 -0.45% 

沪深300指数 4017.67 4014.81 +0.07% 

上证50指数 2757.81 2756.77 +0.00% 

中证500指数 6020.86 6027.08 -0.10% 

中证1000指数 6462.31 6461.10 +0.02% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 
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 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 80048 -83463 263468 -19160 

IH 41336 -49239 96055 -14582 

IC 66406 -57299 227301 -14672 

IM 132782 -134671 326601 -28320 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -0.21 +12.61 -14.81 +16.01 -21.41 +16.61 -49.21 +19.21 

IH -2.17 +9.36 -5.77 +9.16 -5.17 +11.36 -4.17 +11.36 

IC -4.08 +20.17 -53.68 +24.97 -106.68 +22.17 -233.08 +18.77 

IM -8.30 +23.07 -72.30 +30.27 -141.30 +33.67 -325.10 +35.07 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -14.60 -3.60 -49.60 -64.00 

变化值 +3.40 -0.20 +4.80 +7.20 
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下季-当月 

当日值 -21.20 -3.00 -102.60 -133.00 

变化值 +4.00 +2.00 +2.00 +10.60 

隔季-当月 

当日值 -49.00 -2.00 -229.00 -316.80 

变化值 +6.60 +2.00 -1.40 +12.00 

下季-次月 

当日值 -6.60 0.60 -53.00 -69.00 

变化值 +0.60 +2.20 -2.80 +3.40 

隔季-次月 

当日值 -34.40 1.60 -179.40 -252.80 

变化值 +3.20 +2.20 -6.20 +4.80 

隔季-下季 

当日值 -27.80 1.00 -126.40 -183.80 

变化值 +2.60 +0.00 -3.40 +1.40 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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