
制裁扰动推动原油延续反弹，

等待反弹结束空单回补机会

板块观点汇总

品种 中期结构 短期结构 小时周期策略

原油 偏空 偏多 空单止盈，等待回补机会

EB 偏空 偏空 剩余空单持有

PX 偏空 偏多 空单止盈

PTA 偏空 偏多 观望

PP 偏空 偏空 观望

塑料 偏空 偏多 剩余空单止盈

甲醇 偏空 偏空 剩余空单持有

EG 偏空 偏多 空单止盈

橡胶 偏空 偏空 空单持有

PVC 偏空 偏空 空单持有

BR 橡胶 偏空 偏空 空单持有

纯碱 偏空 偏空 剩余空单持有

烧碱 偏空 偏空 观望



行情日评：

（一）原油：

逻辑：隔夜凌晨美财政部对俄罗斯两大石油公司进行制裁，原油

短期逻辑转换至地缘扰动，盘面借助短期地缘利多对 10 月来快速下

跌进行修复，等待盘面消化完短期地缘利多后再回归供需驱动。

日度技术追踪：原油日线级别中期下跌结构，小时级别短期上涨

结构。今日站上上方短期压力 447 一线后短期结构转多，但量能表现

减仓上行仍表明目前上涨为反弹看待，下方短期支撑关注 456 一线。

策略上空单止盈后等待破短期支撑后的再次回补机会。

图 1.1：原油 2512 日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



图 1.2：原油 2512 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（二）苯乙烯：

逻辑：检修增加下开工小降，供需小幅好转，但目前核心依然是

作为危化品特性下的港口库存仍在缓慢累库同比天量，且 2个月后进

入 1月季节性累库周期将近，天量库存加季节性累库，胀库压力下危

化品特性的价格面临崩塌风险，当日目前市场已经抢跑交易部分预期，

不做追空，只做陆续止盈与若出现反弹后的再空思路。

日度技术面追踪：苯乙烯小时级别短期下跌结构，今日日内震荡，

且盘中反弹幅度依然未过压力，短期下跌结构未改，上方短期压力位

6570 一线，策略小时级剩余空单持有,临近换月注意移仓。



图 2：EB2511 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（三）橡胶：

逻辑：东南亚天气好转，四季度供应放量预期强烈，成本支撑走

弱,国内天量库存去库缓慢压力不减。

日度技术面分析：橡胶日线级别中期下跌结构，小时级别短期下

跌结构。今日小幅减仓反弹，上方短期压力位关注 15450 一线，策略

上小时级别空单持有，止盈参考 15450 一线。

图 3.1：橡胶 2601 日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



图 3.2：橡胶 2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（四）合成橡胶：

逻辑：基本面逻辑上合成胶自身供需基本面短期矛盾依然不大，

需求端轮胎开工环比看似大幅回升，实则只是节后季节性复工，而轮

胎企业高库存压力始终未减，供应端前期检修装置陆续重启，后续产

量有回复预期，库存环比增加后来到近年来历史新高，自身基本面偏

空但短期驱动不明显，主要驱动仍是关注成本端原油与丁二烯，一方

面是原油的下行路径依旧清晰，一方面是丁二烯 10-12 月虽有镇海二

期装置的计划内检修，但此前吉林石化、裕龙石化新投的丁二烯产量

将陆续释放，原料丁二烯供应量压力逐步增大，具有作为小品种特性

的丁二烯价格或出现快速走低驱动合成胶继续回落。

日度技术面分析：日线级别中期下跌结构，小时级别短期下跌结

构，今日小幅减仓反弹，依然关注压力位压制情况，上方短期压力

11300 一线。策略上小时周期空单持有，止盈参考 11300一线。



图 4.1：BR 加权日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 4.2：BR2512 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（五）PX：

逻辑：PX供需上周供减需增略有改善，但整体高供应格局未改，

目前主要逻辑依然是追随原油的成本驱动。

日度技术面追踪：PX 小时级别短期上涨结构，今日减仓上行站

上上方短期压力 6460-6480 一线，短期结构转多，下方支撑 6425 一

线。策略上小时级别空单止盈。



图 5：PX2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（六）PTA：

逻辑：PTA装置投产预期与复产预期下供应压力依然较大，需求

继续平稳未见起色，短期矛盾不大。目前主要逻辑依然是追随原油的

成本驱动。

日度技术面追踪：PTA 小时级别短期上涨结构，今日减仓小幅反

弹，短期结构转多，下方短期支撑 4470一线，策略上小时级别观望。

图 6：PTA2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（七）PP:

逻辑：广西石化装置预计十月中旬投产，PP 高供应压力不减，

下游需求旺季下表现疲软，海外需求同样偏低，供需预期偏弱。并且

短期驱动成本端原油下台阶下带来成本端下行压力。

日度技术面追踪：PP 小时级别短期下跌结构。今日减仓反弹看

待，上方短期压力 6740 一线。策略上小时周期继续观望。

图 7：PP2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（八）甲醇：

逻辑：月差结构本周有所走强，依旧暗示后期存在做多机会。逻

辑上看甲醇由于自身季节性因素：四季度伊朗负荷降低、进口回落带

来 01 合约相较目前其他能化品种预期依然弱势对比之下存在一定做

多逻辑。但短期来看做多时点依然未到，一方面国内需求近年并未有

太大增量但由于国内煤制甲醇利润丰厚，供应保持高位下内地库存创

出历史新高迟迟难以去化，一方面三季度进口大增后港口库存同样维

持高位，8/9 月直接的累库格局依然未改始终驱动盘面不断下行。伊



朗季节性限气预期始终未成主要逻辑，但随着时间后移，甲醇 01 合

约依然存在做多机会，一方面关注盘面对短期压力位能否站上的技术

信号，一方面关注伊朗天气带来的限气时点。

日度技术面分析：甲醇日线级别中期下跌，短期下跌结构。今日

减仓反弹看待，上方短期压力 2320 一线。策略上单边小时周期剩余

空单依旧谨慎持有，将小时线 2320 一线作为最终止盈位。对冲策略

可待站上压力后再将甲醇作为多配配置（能化内部配置思路可选）。

图 8：甲醇 2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（九）PVC：

基本面逻辑：“以碱补氯”下 PVC 供应端维持高开工，内需地产

需求依然同比低位，社会库存持续累库，高产量、高库存弱需求结构

难改。

日度技术面分析：PVC 日线级别中期下跌结构，小时级别短期下

跌结构。今日日内震荡未改下跌结构，上方短期压力 4800 一线。策

略上小时周期空单持有。



图 9：PVC2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十）乙二醇：

逻辑：前期检修装置陆续重启，开工维持高位，把并且伴随产能

投放预期压力逐步增大，短期港口库存转向累库，前底低库存支撑不

在，逐步转向兑现供需转弱累库预期。

日度技术面分析：EG 日线级别中期下跌结构，小时级别上涨结

构，今日减仓反弹站上上方短期压力 4060 一线，短期结构转多，下

方短期支撑 4045 以下。策略上小时周期空单止盈。

图 10：EG2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（十一）塑料：

逻辑：广西石化装置预期十月中旬投产，供应压力增大，下游需

求旺季表现疲软，供需预期依然偏弱，并且短期原油下台阶下带来的

成本端塌陷逻辑。

日度技术面分析：塑料日线级别中期下跌结构，小时级别上涨结

构, 今日减仓反弹站上上方短期压力 6940一线，短期结构转多关注。

策略上剩余小时周期空单止盈。

图 11：L2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十二）纯碱：

逻辑：纯碱高供应、高库存格局加剧，需求端玻璃持续转好可能

性不大，供应端也难有实质政策干预，基本面向下驱动未改，叠加周

五晚商品宏观向下驱动重新回归，纯碱盘面继续下行压力不减。

日度技术面分析：纯碱小时级别下跌结构,今日减仓反弹未触及

压力位，小时下跌结构未改，上方短期压力 1260 一线。策略剩余小

时周期空单持有。



图 12：SA01 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十三）烧碱：

逻辑：前期部分装置有检修面临恢复，同时新装置投产背景下中

期供应压力增大，下游氧化铝利润偏低增量有限，氧化铝与非铝需求

持稳，供增需弱下驱动依然偏空。

日度技术面分析：烧碱小时级别下跌结构，今日日内震荡，延续

小时下跌结构，上方短期压力下 2470 一线。策略上节前止盈后无太

好重新进场点，暂观望。

图 13：SH2601 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经
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