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铁合金：基本面驱动有限，震荡为主
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锰 硅

锰硅：即期生产利润下降，价格承压，产量回落。目前各地区6517锰硅市场价约5720-6000元/吨。随着近期锰硅期价走弱，钢招价格

随之下行，河北某大型钢厂5月锰硅招标14500吨，关注最终定价，华东地区钢招定价已经跌破6000元/吨。供需层面来看，供应端，截至5月

15日当周，锰硅产量17.39万吨，周环比下降2.26%，结束连续四周环比上行趋势。需求端，钢厂锰硅需求量当周值环比小幅回升0.6%至11.96

万吨，绝对值仍位于近年来同期低位。成本利润方面，依据钢联数据，本周港口锰矿价格持续下行，降幅约1元/吨度左右。即使近期锰硅

成本逐渐下降，但合金价格降幅大于成本降幅，且远月有高价成本到港压力，锰硅即期生产利润周环比下降20-60元/吨不等。库存端，63

家样本企业库存周环比下降0.4万吨至37.1万吨，同比增加约18.5万吨，处于近年来同期最高值。综合来看，当前锰硅基本面驱动力度有限，

市场情绪承压，预计短期锰硅期价仍震荡运行为主。

硅铁：成本基本持稳，基本面整体驱动不足。本周黑色板块整体走势稍有分化，合金走势相对偏弱，硅铁期价走势稍强于锰硅。钢联

数据显示，目前各地区72硅汇总价格5450-5500元/吨。基本面来看，本周各主产区中仅陕西地区硅铁生产成本环比小幅下降，其余产区环

比持平，内蒙古、宁夏、陕西地区即期生产利润环比小幅回升。供需层面来看，截至5月15日当周，硅铁周产量环比小幅下降2.8%至10.86万

吨，同比增加，位于近年来同期中位水平。需求端，河北某大型钢厂敲定5月硅铁采购价为6000元/吨，环比上涨50元/吨，采购量2916吨，

较4月增加483吨。样本钢厂硅铁需求量当周值环比增加0.65%至1.95万吨，创下近五年来同期新低。库存端，60家样本企业库存环比增加

4080吨至71190吨，略低于去年同期水平。综合来看，基本面整体驱动力度有限，预计短期硅铁期价震荡运行为主。

铁合金：基本面驱动有限，震荡为主
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1.1 期货价格：本周双硅期价震荡走弱，锰硅期价跌幅大于硅铁

图表：锰硅主力合约价格走势（单位：元/吨）

资料来源：Ifind, 光大期货研究所

图表：硅铁主力合约价格走势（单位：元/吨）

资料来源：Ifind，光大期货研究所
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1.2 现货价格：锰硅现货价格震荡走弱，硅铁现货小幅上涨

图表：6517锰硅现货价格（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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图表：72号硅铁现货汇总价格（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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单位：元/吨 内蒙古 广西 天津 江苏 宁夏
2026-05-15 5820 5900 5900 6000 5720
2026-05-09 5900 6000 6000 6100 5850

周环比 -80 -100 -100 -100 -130

单位：元/吨 甘肃 内蒙古 宁夏 青海
2026-05-15 5450 5500 5460 5450
2026-05-09 5450 5470 5450 5450

周环比 0 30 10 0
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1.3 基差：双硅价差均震荡走强

图表：锰硅基差变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：硅铁基差变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

单位：元/吨 SF01基差 SF05基差 SF09基差
2026-05-15 -210 0 -130
2026-05-08 -262 -132 -178

周环比 52 132 48

单位：元/吨 SM01基差 SM05基差 SM09基差
2026-05-15 -164 24 -70
2026-05-08 -242 -74 -158

周环比 78 98 88
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1.4 近远价差：双硅9-1价差位于近年来同期偏低水平

图表：锰硅9-1价差变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：硅铁9-1价差变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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1.5 生产成本：锰硅生产成本下降，硅铁仅陕西产区生产成本环比下降

图表：硅锰生产成本变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：硅铁生产成本变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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硅锰：成本：广西（日） 硅锰：成本：贵州（日）

甘肃 内蒙 宁夏 青海 陕西
2026-05-15 5536 5611 5370 5335 5478
2026-05-09 5536 5611 5370 5335 5514

周环比 0 0 0 0 -36

日期
硅铁生产成本（元/吨）

北方大区 南方大区 广西 贵州 内蒙古 宁夏
2026-05-14 5953.83 6310.52 6358.08 6248.22 5929.55 6019.38
2026-05-09 6017.27 6345.44 6391.73 6284.80 5990.26 6090.20

周环比 -63.44 -34.92 -33.65 -36.58 -60.71 -70.82

日期
锰硅生产成本（元/吨）
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1.6 生产利润：锰硅即期生产利润环比下降，硅铁即期生产利润环比增加

图表：硅锰生产利润变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：硅铁生产利润变动走势图（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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2.1 锰硅供应：锰硅周产量震荡回落

图表：中国硅锰产量（周）（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：中国硅锰日均产量（单位：吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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2026-05-15 173859 24837 -2.26
2026-05-08 177884 25412 0.38
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2.2 锰硅供应：宁夏地区锰硅生产企业开工率明显回落

图表：中国硅锰企业开工率（周）（单位：%）

资料来源：mysteel, 光大期货研究所

图表：宁夏硅锰企业开工率（周）（单位：%）

图表：内蒙古硅锰企业开工率（周）（单位：%） 图表：贵州硅锰企业开工率（周）（单位：%）

图表：广西硅锰企业开工率（周）（单位：%） 图表：云南硅锰企业开工率（周）（单位：%）
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2.3 锰硅需求：样本钢厂锰硅需求量当周值环比小幅下降

图表：中国硅锰需求量（周）（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：日均铁水产量:全国(样本数247家):当周值（单位：万吨）

资料来源：Ifind，光大期货研究所
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日期 硅锰需求（吨）

2026-05-15 119550
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周环比 698

涨跌幅 0.59%

日期
日均铁水产量

（吨）

2026-05-15 239.33
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2.4 锰硅需求：螺纹钢产量当周值环比回升

图表：全国建材钢厂：螺纹钢：产量：当周值（单位：万吨）

资料来源：Ifind，光大期货研究所

图表：螺纹占五大材总产量比例（单位：%）

资料来源：Ifind，光大期货研究所
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2.5 锰硅成本：锰矿价格持续小幅回落

图表：锰矿进口汇总价格（单位：元/干吨度）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：二级冶金焦汇总价格（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：富锰渣汇总价格（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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2.6 锰矿：港口锰矿库存高于去年同期水平

图表：锰矿发运量当周值（单位：万吨） 图表：中国锰矿到货量当周值（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：中国港口锰矿库存合计值（单位：万吨）
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2026-05-11 50.55 40.42 10.13 0.00
2026-05-01 54.93 34.24 2.61 18.08

环比 -4.38 6.18 7.52 -18.08

单位：万吨 锰矿发运量 澳大利亚 加蓬 南非
2026-05-11 87.81 16.36 20.35 51.10
2026-05-01 64.59 0.95 5.13 58.51

环比 23.22 15.41 15.22 -7.41

单位：万吨 锰矿库存合计 天津港 连云港 钦州港 防城港
2026-05-08 514.20 394.50 0.20 119.50 0.00
2026-05-01 515.30 389.20 0.20 125.90 0.00

环比 -1.10 5.30 0.00 -6.40 0.00
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2.7 锰矿库存占比：加蓬矿库存环比小幅下降

图表：澳大利亚和加蓬矿库存合计及占港口总库存比例（单位：万吨、%）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：港口澳矿库存及总库存（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0

50

100

150

200

250

澳大利亚+加蓬 占比（右轴）

0

100

200

300

400

500

600

700

0

20

40

60

80

100

120

140

澳矿库存量 加蓬库存量 总库存（右轴）

澳矿 加蓬矿 总库存 澳矿占总库存比例 澳矿+加蓬占总库存比例

2026-05-11 74.30 58.90 514.20 14.45% 25.90%

2026-05-01 73.80 64.40 515.30 14.32% 26.82%
环比 0.50 -5.50 -1.10 0.13% -0.92%



p 17

2.8 锰硅库存：63家样本企业库存环比下降，但绝对值仍处于近年来高位水平

图表：硅锰：63家样本企业：库存：中国（周）（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：锰硅仓单数量加有效预报（单位：张）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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2.9 锰硅库存：4月钢厂锰硅库存可用天数环比基本持平，同比增加

图表：中国锰硅库存平均可用天数（月）（单位：天）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：中国锰硅库存可用天数同比及环比（月）（单位：%）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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2.10 期权：锰硅期权历史波动率低位回升

图表：历史波动率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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2.11 期权：锰硅期权持仓量认沽认购比率震荡运行

图表：锰硅收盘价&期权持仓量认沽认购比率（单位：元/吨、点）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：锰硅收盘价&期权成交量认沽认购比率（单位：元/吨、点）
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3.1 硅铁供应：硅铁周产量环比持续下降

图表：中国硅铁产量（周）（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：中国硅铁生产企业开工率（周）（单位：%）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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3.2 硅铁供应：4月硅铁产能利用率环比增加

图表：各地区硅铁生产企业产能利用率（单位：%）

资料来源：Ifind, 光大期货研究所
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3.3 硅铁供应：4月全国硅铁产量46.8万吨，环比增加5.52%，同比增加6.24%

图表：中国硅铁产量（月）（单位：万吨）

资料来源：mysteel, 光大期货研究所

图表：青海硅铁产量（月）（单位：万吨）

图表：内蒙硅铁产量（月）（单位：万吨） 图表：宁夏硅铁产量（月）（单位：万吨）

图表：甘肃硅铁产量（月）（单位：万吨） 图表：陕西硅铁产量（月）（单位：万吨）
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3.4 硅铁需求：样本钢厂硅铁需求量环比增加

图表：中国硅铁需求量（周）（单位：吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：中国硅铁表观消费量及同比变动（月）（单位：万吨、%）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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3.5 硅铁成本：兰炭小料价格周环比持平

图表：兰炭小料市场主流价格（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：二氧化硅：98%：西北地区产：市场价：中国（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：氧化铁皮：70%Fe：市场价：邯郸（日）（单位：元/吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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3.6 硅铁库存：硅铁样本企业库存环比增加

图表：硅铁：60家样本企业：库存：中国（周）（单位：万吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：不同地区硅铁样本企业库存（单位：吨）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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3.7 硅铁库存：4月硅铁库存可用天数环比微降

图表：中国硅铁库存平均可用天数（月）（单位：天）

资料来源：mysteel，光大期货研究所

图表：中国硅铁库存可用天数同比及环比（月）（单位：%）

资料来源：mysteel，光大期货研究所
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3.8 期权：硅铁期权20日历史波动率低位回升

图表：历史波动率

资料来源：Wind，光大期货研究所
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3.9 期权：硅铁期权成交量认沽认购比率低位回升

图表：硅铁收盘价&期权持仓量认沽认购比率（单位：元/吨、点）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：硅铁收盘价&期权成交量认沽认购比率（单位：元/吨、点）
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