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核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

供需矛盾尚未缓解，高库存压制盘面。

期货：8月14日，UR2609收于1687元/吨，周跌2.32%。

现货：8月14日，山东中小颗粒尿素价格1679元/吨（-33），河南中小颗粒尿素价格1682元/吨（-46），山西中小颗粒尿素价格1670元/吨（-

7），广东中小颗粒尿素价格1845元/吨（-27）。

基差：主流区域基差走势略分化，具体来看，山东基差-8元/吨（+7）、河南基差-5元/吨（-6）、广东基差158元/吨（+13）、山西基差-17元/

吨（+33）。

价差：UR9-1价差收于-43元/吨（-10）；山东-河南价差收于-3元/吨，广东-山西价差收于175元/吨，广东-河南价差收于163元/吨。

运行逻辑

行业座谈会释放积极信号，政策调控预期增强，尿素市场底部支撑有所强化。但当前相关措施尚未落地，实际影响仍取决于后续执行力度及

供应调节规模。

国内供需矛盾仍未根本缓解，库存高位对盘面形成压制。供应端，近期装置检修增多，周度检修损失量环比增加，但供应仍维持高位，预计

下周期日产维持20-20.9万吨，供应压力尚未明显缓解。需求端，农业追肥进入尾声，当前仍处季节性淡季；复合肥开工虽处于回升阶段，但整体

仍低于往年同期，工业需求改善有限。企业库存本周继续小幅累积，虽累库速度有所放缓，但库存拐点尚未明确，现实基本面对价格的支撑仍偏弱。

出口预期有所改善，但海外供应宽松限制外需驱动。印度新一轮招标采购170万吨，投标量超过550万吨，明显高于实际采购需求，且最低报

价降至约390美元/吨，反映国际可供货源充足、出口竞争加剧。印度阶段性采购能够对海外需求形成支撑，但从高投标量及价格回落来看，当前全

球尿素供应并不紧缺，出口对国内市场的实际拉动仍需观察后续成交及中国货源流向。

短期来看，尿素行情仍处于“政策预期托底、现实供需压制”的博弈阶段，盘面或延续震荡运行。后续重点关注政策措施落地情况、秋季备

肥需求兑现、企业库存能否出现拐点，以及印度招标采购和国际价格变化。

推荐策略 UR2701参考区间1650-2000元/吨，多单持有，控制好仓位。

风险点 需求不及预期、出口量不及预期、宏观风险
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因素 影响 逻辑观点

成本 中性

本周动力煤市场偏强运行。供应端，主产区安全监管较严，煤矿产能释放仍受约束，产地供应弹性有限；港口方面，

贸易商发运倒挂压制集港积极性，港口库存延续去化，市场可流通货源收紧。需求端，高温天气持续，沿海电厂日耗维持

旺季高位，日耗突破240万吨，终端刚需对煤价形成支撑。供需边际改善叠加市场情绪转强，港口煤价继续上行。展望后市，

8月中上旬高温及迎峰度夏需求仍有支撑，供应端弹性偏弱，煤价短期仍具一定上行动能，但随着高温逐步消退及现货价格

上涨后终端接受度下降，需求持续性仍需关注。

供应 利空
8月7日-8月13日，晋煤恒盛等十套装置检修（共427万吨/年），晋开化工等五套装置（共272万吨/年）重启；周检修

损失量18.67万吨，环比增加3.67万吨；根据装置检修/重启计划，下周期尿素日产预计在20-20.9万吨。

需求 中性

农业需求已进入夏季追肥尾声，基层采购处于季节性淡季，现实需求支撑仍偏弱；但随着8月中下旬秋季备肥窗口临近，

需求预期逐步改善。工业需求方面，复合肥开工率处于季节性回升阶段，原料采购较前期有所恢复，但整体开工仍低于往

年同期，终端采购以刚需为主。

库存 利空
周期内企业库存小幅累积2.25万吨，累库节奏较前期放缓；随着秋季备肥兑现、复合肥开工率提升、集港加速，关注

能否迎来库存拐点。

进出口 利多

印度新一轮尿素招标采购170万吨，实际投标量超过550万吨，明显高于采购需求，显示国际可供货源较为充足；同时

本轮最低报价降至约390美元/吨，较前期招标价格明显回落，海外供应竞争加剧。需求端印度采购阶段性释放，对国际市

场形成一定支撑，但从投标量及成交价格来看，当前全球尿素市场供应并不紧缺，后续需关注印度采购兑现及中国、中东

等主要出口地区货源流向。

影响因素分析



目录

CONTENTS

近期走势 05 价差 10

库存
14

供应
16

01 02

03 04

4

需求
21

05

进出口
26

06



目录

CONTENTS

近期走势01

5
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煤价短期或震荡偏强
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复合肥现货价格走势
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月间价差

数据来源：Wind、国联期货研究所
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主流区域基差

数据来源：Wind、卓创、国联期货研究所
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跨区价差

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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下期尿素日产预计在20-20.9万吨

17数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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月度产量、开工负荷

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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固定床装置现金流成本偏高，水煤浆、航天炉工艺现金流成本较低

数据来源：钢联、国联期货研究所
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装置检修情况（8/7-8/13）

数据来源：钢联、国联期货研究所
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煤制尿素

企业名称 产能 原料 停车日期 开车日期 停车原因

晋煤恒盛 60 烟煤 2026/8/11 2026/8/12 常规性检修

江西心连心 52 烟煤 2026/8/12 2026/8/13 故障性检修

晋开化工 40 烟煤 2026/8/11 2026/8/13 故障性检修

晋开化工 40 烟煤 2026/8/11 2026/8/13 故障性检修

金昌能源化工 52 烟煤 2026/6/28 2026/8/15 故障性检修

兖矿新疆煤化工 52 烟煤 2026/7/15 2026/8/17 常规性检修

江西心连心 100 烟煤 2026/8/10 2026/8/31 常规性检修

润锦化工 30 焦炉气 2026/7/2 2026/8/31 故障性检修

华阳集团 30 无烟煤 2026/7/27 2026/8/31 常规性检修

天泽煤化工 50 无烟煤 2026/7/28 2026/8/31 常规性检修

天泽煤化工 100 无烟煤 2026/7/30 2026/8/31 常规性检修

内蒙乌兰泰安能源化工 120 褐煤 2026/8/3 2026/8/31 常规性检修

云南解化清洁能源 23 褐煤 2026/7/30 2026/8/31 常规性检修

中化吉林长山化工 30 褐煤 2026/8/7 2026/8/31 常规性检修

七台河勃盛清洁能源 10 焦炉气 2026/8/9 2026/8/31 常规性检修

七台河勃盛清洁能源 20 焦炉气 2026/8/9 2026/8/31 常规性检修

华昌化工 25 烟煤 2026/8/12 2026/9/10 常规性检修

田原化工 20 烟煤 2026/6/27 2026/9/10 常规性检修

田原化工 10 烟煤 2026/6/27 2026/9/10 常规性检修

湖北潜江金华润 50 无烟煤 2026/8/8 2026/9/30 亏损性检修

晋煤中能 40 烟煤 2025/8/28 2026/12/31 常规性检修

晋煤中能 30 烟煤 2025/8/22 2026/12/31 亏损性检修

兰花科创 30 无烟煤 2026/5/20 2026/12/31 常规性检修

煤制检修产能 822

气制尿素

企业名称 产能 原料 停车日期 开车日期 停车原因

新建塔里木石化 80 天然气 2025/7/31 2026/8/11 亏损性检修

辽宁华锦化工 42 天然气 2026/6/26 2026/8/15 常规性检修

辽宁华锦化工 10 天然气 2026/6/26 2026/8/15 常规性检修

气制检修产能 52
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生产企业待发订单天数

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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复合肥开工率季节性提升

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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三聚氰胺产量、开工

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

1月1日 2月5日 3月12日 4月16日 5月21日 6月25日 7月30日 9月7日 10月20日 12月4日

三聚氰胺产量

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

90

1月1日 2月5日 3月12日 4月16日 5月21日 6月25日 7月30日 9月7日 10月20日 12月4日

三聚氰胺产能利用率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



25

甲醛开工率（板材需求）

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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2026年1-6月累计出口尿素50.36万吨

数据来源：钢联、国联期货研究所
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