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铜 110,180    815 14,665      48.97 255,100 -800 

铝 24,380      -10 3,263        -8.68 242,600 0

锌 26,530      25 3,926        75.53 115,300 1,050

镍 124,090    -2,310 16,385      -163.60 278,826 36

铅 16,320      -140 1,935        -30.28 373,625 -1,975 

锡 407,490    5,880 54,155      -199.59 4,855     -110 

20260922申万期货有色金属基差日报

铜：夜盘铜主力合约收涨0.47%。精矿供应延续紧张状态，冶炼利润处于盈亏边缘，冶炼
产量环比回落。国家统计局数据显示，电源光伏和风电新增装机负增长，汽车产销和地产
负增长，家电排产下降。短期铜价可能区间波动。关注美元、铜冶炼产量和下游需求等变
化。

锌：夜盘锌主力合约收低0.13%。锌精矿加工费持续低位，精矿供应阶段性紧张。国家统
计局的国内锌冶炼产量月度小幅下降。中钢协统计的镀锌板库存总体高位。基建投资累计
增速负增长，汽车产销和地产负增长；家电排产下降。锌价短期可能区间波动。建议关注
美元、冶炼产量和下游需求等变化。

观点

国
内
市
场
基
差

L
M
E
现
货
升
贴
水

数据来源：Wind，申银万国期货研究所

数据来源：Wind，申银万国期货研究所

铜 铝 锌 镍 铅 锡

基差 815 -10 25 -2,310 -140 5,880

815 

-10 

25 

-2,310 
-140 

5,880 

-5,000

0

5,000

10,000 元/吨

铜 铝 锌 镍 铅 锡

升贴水 48.97 -8.68 75.53 -163.60 -30.28 -199.59
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本公司具有中国证监会核准的期货交易咨询业务资格

   （核准文号 证监许可[2011]1284号）

研究局限性和风险提示

     报告中依据和结论存在范围局限性，对未来预测存在不及预期，以及宏观环境和产业链影响因素存在不确定性变化等风险。

分析师声明

    作者具有期货交易咨询执业资格，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确

地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者及利益相关方不曾因也将不会因本
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的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无

关。
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。如因投资者将本报告所提供的信息、建议用于非法目的，所产生的一切经济、法律责任均与本公司无关。
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