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宝城期货豆类油脂早报（2026 年 8 月 27 日） 

品种观点参考 

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月 

品种 短期 中期 
核心逻辑概要 

<点击目录链接，直达品种策略解析> 

豆粕 2701 偏强 震荡偏强 
美豆单产修正预期，美豆出口与压榨需求双支撑，

成本驱动主导 

豆油 2701 震荡 震荡偏强 
EPA延期、原油下跌及美豆油弱拖累，美豆为豆

油提供成本端支撑 

棕榈 2701 震荡 震荡偏强 
EPA延期、原油下跌及美豆油弱拖累，近期马棕供

需双弱，远期供应收紧叙事强化 

◼ 主要品种价格行情驱动逻辑—商品期货农产品板块 

品种：豆粕（M） 

核心逻辑：美豆期价走强受对华出口销售及小麦玉米价格上涨提振；国内豆粕期价再创阶段新高。美

豆优良率偏低、厄尔尼诺影响大豆灌浆，Pro Farmer 田间调查的单产预估存在修正风险；国内豆粕

库存小幅下降是油厂催提的结果，大豆到港高、下游成交清淡。短期天气题材与成本驱动主导，豆粕

期价或延续偏强运行。 

 

品种：棕榈油(P) 

核心逻辑：棕榈油期价近弱远强，马棕前 8 月前 25 日出口环比下降 20%、印尼 6 月产量增 15.8%，近端供

需结构偏弱；但远端厄尔尼诺减产预期及印尼 B50 政策支撑依然较强。国内高库存、弱基差。短期进口成

本与内需疲弱持续博弈，棕榈油期价或维持宽幅震荡，等待 EPA 裁决与产地数据验证。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 

 

< END >  
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宝城期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告的

全部或部分内容。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。宝城期货认

为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报
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宝城期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但宝城期货没有义务和责任

去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。宝城期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何

责任。 

宝城期货建议客户独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保

任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

宝城期货版权所有并保留一切权利。 

 

获 取每 日 期货 策略推 送  

扫码关注宝城期货官方微信·期货咨询尽在掌握 

服务国家    走向世界  

知行合一    专业敬业  

诚信至上    合规经营  

严谨管理    开拓进取  

姓名：毕慧 

宝城期货投资咨询部 

从业资格证号：F0268536 

投资咨询证号：Z0011311 

电话：0571-87006873 

邮箱：bihui@bcqhgs.com 

作者声明：作者具有中国期货业协会授予的期货从业

资格证书，期货投资咨询资格证书，作者承诺以勤勉的

职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了作者的研究观点。作者不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 


