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摘要 

PX及PTA： 

【行情复盘】 

期货市场：今日，PX及PTA价格下跌走弱，PX主力合约收7326元/

吨，跌4.08%；PTA主力合约收5328元/吨，跌3.51%。 

现货市场：亚洲市场PX价格下跌，收至961美元/吨；PTA现货价格

下跌，收至5625元/吨。 

【重要资讯】 

（1）成本端：地缘持续缓和，霍尔木兹海峡通航数量逐步增加，

油价走势疲软。 

（2）PX供给：截止7月2日，PX装置开工负荷为59.4%，周环比降

负14%。装置动态：盛虹炼化400万吨装置6月底7月初，计划检修

45天；海南炼化100万吨装置6月初停车检修，另66万吨装置6月3

0日停车，预计9月中旬重启；福化集团80万吨装置6月下旬停车，

预计检修至7月底；东营威廉石化200万吨PX装置6月25日停车检修

，预计检修时间45天。 

（3）PTA供给：截止7月2日，PTA装置开工负荷为59.6%，周环比

降负8.3%。装置动态：嘉兴石化150万吨装置7月1日停车检修，重

启待定；中泰石化120万吨装置7月1日停车检修预计1个月；台化兴

业120万吨装置6月30日停车；虹港石化250万吨装置7月1日初停车

，另一套250万吨装置计划7月3日停车；山东威廉化学250万吨装

置6月29日停车检修，预计至8月中旬；新凤鸣250万吨装置6月24

日开始停车检修，预计45天；福海创450万吨装置6月下停车；逸盛

大连375万吨装置计划7月底8月初检修，逸盛海南250万吨装置计

划2其开顺后停车，逸盛大连225万吨装置计划7月中上旬重启，逸

盛海南250万吨装置计划7月上旬重启，四川能投100万吨装置7月

底或计划重启。 

（4）需求：季节性淡季，下游需求疲软。截止7月2日，聚酯开工

负荷为79.6%，周环比提负0.8%。 

【市场逻辑】 

PX及PTA装置检修力度再度加大，PX及PTA维持去库，下游及终端

处于季节性淡季，需求表现疲软，近期原材料价格大幅回落，市场

观望氛围浓厚，采购意愿仍不佳。成本端，地缘情绪持续降温，油

价走势疲软，成本支撑不足。 
【交易策略】 
供应再度收紧，对加工费有支撑，但绝对价格受成本端拖累，预计

短期震荡偏弱调整，套利方面，做多PTA加工费。PX支撑位7000-

7050元/吨，压力位8150-8200元/吨；PTA支撑位5050-5100元/

吨，压力位5900-5950元/吨。 
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聚烯烃： 
【行情复盘】 

期货市场：今日，聚烯烃下跌，LLDPE2609合约收6798元/吨，跌

1.59%；PP2609合约收7127元/吨，跌2.01%。 

现货市场：塑料现货价格下跌，国内LLDPE市场主流价格在6970-

7900元/吨；PP市场现货价格下跌走弱，华北地区拉丝主流报价76

80-7920元/吨，华东地区7800-8000元/吨，华南地区7730-8150

元/吨。 

【重要资讯】 

（1）成本端：地缘持续缓和，霍尔木兹海峡通航数量逐步增加，

油价重心不断下挫。 

（2）供给：装置检修与重启并存，供应小幅调整。截止7月2日当

周，PE开工率为73.63%，周环比-1.43%，PP开工率65.84%，周

环比-0.34%。 

（3）需求：季节性淡季，需求表现疲软。截止6月25日当周，农膜

开工率13%（持平），包装49%（持平），单丝41%（持平），薄

膜42%（持平），中空41%（持平），管材29%（-2%）；塑编开

工率38.45%（持平）；注塑开工率40.78%（持平），BOPP开工

率37.72%（+0.93%）。 

（4）库存端：2026-07-02，两油库存66万吨，与前一工作日相比

-2万吨。截止6月26日，PE贸易库存8.983万吨（-0.16万吨），PP

贸易库存6.245万吨（-1.397万吨）。 

【市场逻辑】 
塑料供应整体低位小幅回升，下游需求季节性淡季，表现疲软，塑

料供增需弱；PP供应低位小幅调整，下游需求淡季维持疲软。近期

地缘大方向逐步降温，油价运行疲软，对其支撑不足。 
【交易策略】 

成本支撑不足，供应低位回升，聚烯烃弱势调整，建议空单继续持

有，期权方面，持有虚值看跌期权。套利方面，前期空PP多塑料跨

品种套利策略逐步止盈离场。LLDPE09参考撑位6600-6650元/吨

，压力位7450-7500元/吨；PP09参考支撑位6550-6600元/吨，压

力位7650-7700元/吨。 
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一、策略推荐 

表1：日度策略建议  

品种  逻辑  参考支撑位 
参考压力

位  
行情研判 参考策略 

推荐星

级  

PX 
供需双弱，维持小幅去库，但油价走势疲软，成

本支撑不足 
7000-7050 8150-8200 震荡偏弱 观望或谨慎偏空 ★  

PTA 
装置检修增多，供应再度收紧，去库节奏加快，

但成本支撑不足 
5050-5100 5900-5950 震荡偏弱 

单边观望或谨慎

偏空，跨品种做多

加工费 
★  

LLDPE 需求疲软，供应逐步回升，成本支撑不足 6600-6650 7450-7500 偏空 空单持有 ★  

PP 供需偏紧，但供应低位逐步回升，成本支撑不足 6550-6600 7650-7700 偏空 空单持有 ★  

资料来源：方正中期研究院 

注：推荐星级最高★★★★★。 

二、期货市场情况 

 

表2：期货盘面情况  

品种  收盘价（元/吨） 结算价（元/吨） 涨跌幅（%） 成交量（手） 持仓量（手） 持仓变化（手） 

PX主力 7326 7418 -4.08 288672 183893 11192 
PTA主力 

 
5328 5388 -3.51 1106352 977462 5163 

塑料主力 6798 6789 -1.59 449966 428900 6227 

PP主力 7127 7136 -2.01 773546 485878 8989 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图1：PX主力合约收盘价走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：PTA主力合约期货收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图3：期货收盘价：LLDPE 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图4：期货收盘价(活跃):聚丙烯(PP) 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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三、现货市场情况 

 

图5：石脑油现货价格 图6：乙烯现货价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图7：PX(对二甲苯):中国台湾:到岸主流价 图8：PTA:华东地区:主流价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图9：膜级LLDPE完税自提价 图10：拉丝级PP完税自提价 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图11：PE国际价格 图12：PP国际价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

四、供需基本面图解 

 

图13：开工率:PX 图14：开工率:PTA:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：开工率:聚酯 图16：产量:聚酯行业:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：开工率:织机:江浙地区 图18：库存天数:坯布:终端织造 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图19：中国PE周度开工负荷率 图20：中国PP周度开工负荷率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：塑料管材制品 图22：PP主要下游周度开工负荷率（卓创） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

五、期权市场 

 

图23：PX期权品种持仓量与成交量 图24：PX期权历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图25：PTA期权持仓量与成交量 图26：PTA历史波动率 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图27：LLDPE期权成交量与持仓量 图28：LLDPE历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图29：PP期权成交量与持仓量 图30：PP历史波动率历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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南昌营业部 江西省南昌市红谷滩区九龙大道1177号绿地国际博览城4号楼1419

、1420室 

0791-83881001 

岳阳营业部 湖南省岳阳市金鹗中路228号景源商务中心十七楼 0730-8831589 

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道333号阳光瑞城1栋10楼1

001、1002、1003、1004、1020号 

0735-2812007 

风险管理子公司 

上海际丰投资管理有限责任公司 北京市朝阳区朝阳门南大街10号楼兆泰国际中心A座16层 010-85881188 
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