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摘要 

【碳酸锂】 

现货方面，周一SMM电池级碳酸锂现货均价14.45万元/吨，较前

一交易日涨0.17万元。据SMM，近期国内多家锂盐厂陆续公布了8

至9月的停产检修安排；综合各类型检修的影响，8月受影响的产量

合计约为9000至9500吨，9月则约为2500吨。据媒体消息，美国

将于本月下旬起禁止出口钨废料和回收电池材料黑粉。黑粉是废旧

锂电池破碎后的活性粉料，为再生料冶炼的核心中间原料。数据显

示，2026年第一季度，美国基于电池废料生产的“黑粉”，约占全

球产能的9%。此前美国大量黑粉出口至其它市场，而其本土回收企

业Li-Cycle、Ascend Elements等却相继破产，这是导致此次该政

策出台的重要背景。美国本土黑粉冶炼产能不足，消化当地黑粉原

料也面临技术等方面的挑战，短期边际影响回收提锂产量。 

8月10日电，中矿资源(002738.SZ)公告称，公司全资子公司江西中

矿锂业因锂精矿运输与生产调度错配，自6月30日起对两条高纯锂

盐生产线临时停产检修。目前检修已完成，公司自产锂精矿陆续到

厂，具备复产条件。“年产3万吨高纯锂盐”生产线于8月10日恢复

生产，“年产3.5万吨高纯锂盐”生产线计划8月中旬逐步复产。此

前公告预计检修于7月底前完成。 

据SMM，供应方面，上周碳酸锂产量22971吨，较前一周回升130

吨；其中辉石提锂产量11713吨，较前一周下降62吨；云母提锂产

量2397吨，较前一周回落8吨；盐湖提锂产量5656吨，较前一周增

加360吨；回收提锂产量3205吨，较前一周下降60吨。需求方面，

上周锂盐周度表观需求27148吨，较前一周回升983吨，库存可用

天数降至年内新低20.47天。库存方面，上周SMM大样本库存总计

为101104吨，环比前一周减少6773吨；小样本库存总计为79410

吨，环比前一周减少4177吨；从库存分项看，上游库存低位小幅回

升，中游库存继续创出近两年新低，下游库存高位显著回落。 

三季度碳酸锂供需偏紧态势延续；旺季启动在即，上游企业卖保头

寸可根据自身库存和现货成交情况对应调整，买入套保宜逢低谨慎

参与，套利方面继续关注9-11及9-1正套机会。主力合约下方支撑1

30000-140000，上方压力170000-175000。 

 

【氢氧化锂】 
锂矿及锂盐等上游品种同步波动，氢氧化锂现货报价随之联动调整

，但幅度相对收敛。供给端方面，本月部分氢氧化锂产线进入检修

窗口，导致周度产出环比收缩，市场流通货源边际收紧，为卖方挺

价提供了一定基本面支撑。锂盐厂对后市信心较强，主流报价普遍

维持在14万元/吨上方。贸易商环节则参考碳酸锂期货09合约进行

基差报价，氢氧化锂贴水幅度普遍在1.3万～1.5万元/吨，基差有所

走强。需求端表现相对疲弱。受结算价格影响，主流电芯厂近期提

货节奏放缓，三元材料企业周度产量环比延续弱势，对氢氧化锂等
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原材料的采购意愿进一步走低。现货成交以刚需小单为主，囤货需

求寥寥。 
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第一部分 锂电新能源推荐策略 

一、期货期权单边策略 

表1：单边策略 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

碳酸锂09期货合约 
盘面展开反弹，下游

补库需求有望释放。 
130000-140000 170000-175000 回调探底企稳 

下游把握回调后的

买入机会。 

碳酸锂09期货期权 

 
盘面展开反弹，下游

补库需求有望释放。 130000-140000 170000-175000 

盘面震荡企稳，买入

虚值看涨期权具备
参与价值。 

 

买入09合约170000

元附近看涨期权 

资料来源：方正中期研究院 

 

二、套利策略 

表2：套利策略 

套利推荐品种及合约 逻辑  

买入09卖出11月合约 09合约对应旺季需求，做空远月表达供需再平衡预期 

买入09卖出1月合约 09合约对应旺季需求，做空远月表达供需再平衡预期 

资料来源：方正中期研究院 

 
 

第二部分期现货价格变动情况 

一、碳酸锂期货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

碳酸锂9月 

 
146360 4.54% 192564 271944 -19531 31621 

       
资料来源：ifind，方正中期研究院 

 

二、锂电产业链现货价格变动情况 

 



 

第2页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图1：锂电新能源产业链最新现货价格概览 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 

图2：电碳平均价 图3：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图4：锂辉石精矿（CIF中国） 图5：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

第三部分锂电产业链基本面情况 

 

一、碳酸锂基本面数据 

 
 

图6：碳酸锂月度产能 图7：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图8：碳酸锂月度产量 图9：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图10：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图11：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

 

二、下游直接相关品种数据 

图12：磷酸铁锂产能 图13：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图14：SMM三元材料月度开工率 图15：六氟磷酸锂月度产量 

  
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 
 

三、电池电芯产量销量库存数据 

 

图16：储能电池电芯相关数据 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图17：动力电池电芯出货量 GWh 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

图18：动力电池电芯库存量 GWh 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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