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尊敬的投资者朋友 ，您好：

特别提示：本报告中所涉观点和信息，均来自

东亚期货交易咨询部门。若您并非东亚期货客

户，为控制投资风险，请不要采纳本刊观点和

信息，仅供观察与学习，不作为投资依据。我

司不会因为关注、收到或阅读本刊内容而视相

关人员为客户。市场有风险，投资需谨慎。

撰写人：何 慧 Z0022978

审核人：许 亮 Z0002220

2026 年 9 月 15 日

上海东亚期货有限公司 交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515 号
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周度投研精选

1，乙二醇

【乙二醇数据基本面】

国内供增需减，乙二醇利润状况很好，装置面临集中重启，产量有增加预期；

到港量偏低，港口持续去库，乙二醇月差走强，交易强现实弱预期。

供应方面，上周国内乙二醇总开工环比提升 2.2 个百分点，煤制开工环比提升

1.5 个百分点。本周华东主港地区乙二醇港口库存环比下降 0.2 万吨，港口库存

处于历史低位。乙二醇现金流丰厚，国内装置积极提升负荷。9 月乙二醇供需

结构修复至平衡，库存拐点或将显现。

需求方面，部分切片、瓶片和短纤工厂减产仍在继续，聚酯负荷下降 0.9 个百

分点，连续第 8 周下降。高价限制终端新订单增量江浙加弹、织机开工下降。

综合来看，国内乙二醇开工继续提升，供应增加，而需求依然偏弱，乙二醇整

体供需预计由之前的大幅去库修复至紧平衡。但港口乙二醇库存降至极低水

平，加之成本支撑强劲，预计短期期价维持震荡偏强走势，关注地缘局势进

展、进口到港量及能源价格走势。

数据来源：上海东亚期货，能源化工周报—乙二醇 20260911
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数据来源：上海东亚期货，能源化工周报—乙二醇 20260911

【乙二醇技术面】

根据多周期共振交易系统，当前市场处于震荡偏强格局中

2，焦煤

【焦煤数据基本面】

【供需结构】供应端"复产不复量"格局未改：山西安监高压、停产煤矿 45 座

（涉及产能 4840 万吨），但产量数据环比改善、线上竞拍流拍率上升，恐高

情绪升温。蒙煤通关边际恢复但未达千车常态，口岸库存从 350 万吨降至不足

180 万吨，可售优质主焦几近枯竭。需求端焦炭第五轮落地后焦企利润修复、

刚需补库仍在，但铁水回落、钢厂亏损扩大，高价承接力下降。

【市场结构】现货山西低硫主焦约 2597 元/吨、灵石 2530 元/吨、介休 2240

元/吨，蒙 5#原煤 1694 元/吨（+13）。期货 1591 元/吨，期货深度贴水现
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货，反映现货偏紧与远月供应恢复预期的背离。

【要点总结】焦煤"强现实、弱预期"博弈加剧，供给偏紧是核心支撑，但恐高

情绪、蒙煤恢复与负反馈共同压制上方空间。

后续重点关注：

①煤矿复产与安监走向；

②蒙煤通关恢复节奏；③铁水回落对焦煤刚需的实际冲击。

数据来源：上海东亚期货，焦煤焦炭产业周报，20260911
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数据来源：上海东亚期货，焦煤焦炭产业周报，20260911

【焦煤技术面】

旗舰版量化指标日线级别处于震荡偏弱格局中。
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3，燃料油

【燃料油数据基本面】

地缘是第一变量。只要海峡通航、俄炼厂问题没有实质解决，现货端仍有支

撑，但消息缓和就容易出现快速回调，波动率维持高位。燃料油作为下游油

品，虽然燃料油自身现货基本面仍偏紧，但在消息冲击下，基本面支撑短期失

效。新加坡燃料油库存周度继续去库，海峡实际流通仍未完全恢复，中东高硫

燃料油出口依旧受限；欧洲向亚洲的低硫套利窗口关闭，低硫船燃货源依旧偏

紧。燃油价格仍高度绑定国际原油与中东地缘消息，成本端仍是第一驱动。

短期地缘冲突引发的供应收缩逻辑主导原油系走势。据新华社报道，伊朗伊斯

兰革命卫队宣布霍尔木兹海峡处于“封锁"状态，且一艘油轮在海峡南部触雷爆

炸。航运数据显示，周一霍尔木兹海峡船舶通航量进一步降至个位数，红海曼

德海峡通行亦受阻。与此同时，沙特东西向输油管道在遭遇无人机袭击后被迫

关闭，该管道每日输送约 400 万桶原油，若短期内无法修复，全球供应恐缩减

4%。

供应端的"双重挤压"令市场恐慌情绪蔓延，中东现货贴水及海运费大幅走强，

SC 原油作为到岸合约，其成本端支撑力度远超外盘。不过，随着特朗普释放谈

判信号，市场情绪从极致恐慌中略有平复，盘面呈现“利多出尽”后的高位震

荡特征。
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综合来看，地缘政治主导下，油价波动率将显著放大。中东局势对供应的冲击

仍在发酵，霍尔木兹与曼德海峡流量持续承压，东西原油管道遇袭更是火上浇

油，在地缘风险未明显降温前，燃油维持偏强格局。但“油市三高”（高油

价、高运费、高贴水）局面将开始抑制需求，中国与亚太炼厂利润已经转负，

未来炼厂开工或大幅下降，需警惕需求负反馈带来的回调风险。

数据来源：上海东亚期货，每日商品期市纵览，20260914
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数据来源：上海东亚期货，wind，我的钢联，20260914

【燃料油技术面】

当前市场处于震荡略偏强格局中，根据旗舰版量化指标，关注下方技术支撑

位。
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免责声明

本报告是秉持独立、客观、公正和审慎的原则制作而成。本报告

中的交易策略均遵循“多方共赢，互惠互利”的原则，作者对文中

所涉及的投资产品描述力求客观、公正，但相关投资产品所涉及到

的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对任何投资产品做出具

导向性的购买建议。文中所涉及的内容及数据类信息均客观、真

实，然则不保证在实际使用中不发生任何变更。本报告仅供参考，

任何人参考本报告进行投资行为，应对相应投资结果自行承担风

险。不对投资行为及投资结果做任何形式的担保。

本报告版权为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明出处为本公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。刊载或者转发本报告

中的投资观点及策略，应当注明本报告的发布人和发布日期，并提

示使用本报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将

保留向其追究法律责任的权利。
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