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甲醇进入需求淡季，七月或以震荡偏弱运行为主 

核心观点 

市场分析 

七月份，国内甲醇供应或难有较大波动，在需求大幅减少、伊朗甲醇出口恢复的情况下，库存或

快速反弹。从往年的季节性变化规律来看，7-8月份进入甲醇传统需求淡季，在当前悲观的情绪

下，或导致市场的拿货情绪处于冰点。但随着原油和甲醇大幅下跌后，期货市场悲观情绪得到一

定释放，而夏季是美国出行旺季，对原油需求较为旺盛，如果原油企稳反弹，对化工品种或有一

定提振。另一方面，由于美国中期选举，美国对伊朗要求有一定退步，如选举结束，以色列或重

启战争，加大美伊协议最终签订的不确定性，原油、甲醇和化工或受事件性驱动反弹。 

综合分析，七月份甲醇价格或反复震荡，但整体供需宽松，且下半年美联储有加息预期，对

商品整体利空，甲醇或以宽幅震荡偏空运行为主。 

策略 

择机逢高试空为主 

风险 

煤炭价格变动情况、原油价格变动情况、中东局势变动等 

 



月报 | 2026-07-02 

 

 第2页 请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

图表目录 

图表1：甲醇：产量：中国（月） .................................................................................................... 3 

图表2：下游行业：甲醇：甲醇制烯烃法：生产企业：采购量：中国（月） ........................... 4 

图表4：甲醇：传统下游厂家：原料：采购量：中国（月） ........................................................ 5 

图表5：甲醇：港口库存：中国（月） ............................................................................................ 5 

图表6：甲醇：社会库存：中国（月） ............................................................................................ 6 

图表7：甲醇：厂内库存：中国（月） ............................................................................................ 7 

图表8：甲醇：焦炉气制：生产成本：河北（月） ........................................................................ 7 

图表9：甲醇：煤制：生产成本：内蒙古（月） ............................................................................ 8 

图表10：甲醇：天然气制甲醇：生产成本：重庆（月） .............................................................. 9 
  



月报 | 2026-07-02 

 

 第3页 请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

一、行情回顾 

2026年6月份，甲醇以宽幅震荡偏弱运行为主。截至6月30日，甲醇主连收盘价报2428元/吨，

环比下跌365元/吨，跌幅13.07%。 

2026年6月份，中东局势缓和，霍尔木兹海峡逐步开放，原油价格大幅下跌，带动化工板块

大幅回调。随着美伊协议的推进，伊朗恢复甲醇的生产和出口，市场看空情绪较为强烈，虽然甲

醇港口库存和社会库存在6月份持续下跌，但7-8月份为需求淡季，叠加进口恢复等因素，库存或

达到拐点，快速进入累库阶段。 

二、供应分析 

2.1甲醇产量分析 

图表1：甲醇：产量：中国（月） 

 

钢联数据 

 

2026年6月份，甲醇总产量为8202000.00吨，环比变动-1918825.00吨，变动幅度为-18.96%；

同比变动151818.00吨，变动幅度为1.89%。甲醇供应出现季节性下滑，但同比往年仍居于高位，

供应压力相对较大。 

 

三、需求分析 

3.1甲醇制烯烃产量 

 



月报 | 2026-07-02 

 

 第4页 请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

图表2：下游行业：甲醇：甲醇制烯烃法：生产企业：采购量：中国（月） 

 

钢联数据 

2026年6月，甲醇制烯烃产量为602970.00吨，环比变动-389020.00吨，变动幅度为-39.22%；

同比变动-445436.00吨，变动幅度为-42.49%。 

2026年6月份，甲醇制烯烃产量大幅下降，居于近3年同期低位水平，6月份甲醇制烯烃利润

表现较差，且伊朗恢复甲醇出口，下游企业对高价甲醇抵制情绪较高，观望情绪较浓。甲醇制烯

烃盘面利润（见图表3）。 

3.2烯烃制PP盘面利润 

图表3：（单位：元/吨） 

时间 PP期货主连价格 甲醇期货主连价格 PP-2.8*MA 

2026-06-01 8456 2792  638.4 

2026-06-05 8714  2906  577.2 

2026-06-12 8596  3010 168 

2026-06-18 7647  2566 462.2 

2026-06-30 7300  2428 501.6 

                                                                                                                                    

数据来源：同花顺期货通 

3.3传统下游需求分析 
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图表3：甲醇：传统下游厂家：原料：采购量：中国（月） 

 

钢联数据 

2026年6月，甲醇传统需求外采购量为73500.00吨，环比变动-84000.00吨，变动幅度为-

53.33%；同比变动-47100.00吨，变动幅度为-39.05%，整体来看，甲醇传统下游需求大幅下滑，

居于近年来同期偏低水平，进入6月份，甲醇下游进入需求淡季，且原油大幅下跌，市场观望情

绪较浓，下游对高价甲醇较为抵制，拿货积极性偏低。 

四、库存分析 

2026年6月份，由于甲醇进口处于历史极低水平，同时国际甲醇价格较高，出口利润较好，导致

国内甲醇净出口量较好，甲醇总库存大幅下滑，港口库存和社会库存均呈现大幅下降趋势，但从

往年季节性规律来看，社会库存和港口库存逐渐接近拐点，且伊朗恢复甲醇生产和出口，甲醇后

期或快速进入累库阶段。 

4.1港口库存 

图表4：甲醇：港口库存：中国（月） 
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钢联数据 

截至2026年6月底，甲醇港口库存为493200.00吨，环比变动-67100.00吨，变动幅度为-

11.98%，同比变动-232600.00吨，变动幅度为-32.05%。6月份甲醇港口库存持续大幅下跌，处于

近3年同期的偏低水平，但随着中东局势稳定，伊朗出口恢复，甲醇港口库存或进入拐点，从往

年的季节性规律来看，未来2个月或处于季节性累库阶段。 

 

4.2国内社会库存 

 

图表5：甲醇：社会库存：中国（月） 

 

钢联数据 

截至2026年6月底，甲醇社会库存为928022.00吨，环比变动-77428.00吨，变动幅度为-

7.70%，同比变动-84028.00吨，变动幅度为-8.30%。2026年6月份社会库存大幅下滑，处于近3年

同期偏低水平，近期社会库存逐渐靠近拐点，从往年规律来看，社会库存或出现季节性上涨，叠

加中东局势稳定，伊朗出口恢复，进一步刺激社会库存反弹。 

 

4.3厂内库存 
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图表6：甲醇：厂内库存：中国（月） 

 

钢联数据 

截至2026年6月底，甲醇厂内库存为367722.00吨，环比变动24222.00吨，变动幅度为7.05%，

同比变动26172.00吨，变动幅度为7.66%，2026年6月份，甲醇厂内库存环比反弹为主，处于近3年

平均水平附近，暂无厂内库存压力。 

五、成本分析 

 

5.1焦炉气制甲醇成本（河北） 

 

图表7：甲醇：焦炉气制：生产成本：河北（月） 

 

钢联数据 

截至2026年6月底，河北焦炉气制甲醇成本为1960.00元/吨，环比变动0.00元/吨。同比变动

0.00元/吨。 
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5.2煤制甲醇生产成本（内蒙古） 

截至2026年6月底，内蒙古煤制甲醇成本为2280.50元/吨，环比变动44.20元/吨，变动幅度为

1.98%。同比变动441.84元/吨，变动幅度为24.03%。内蒙古煤制甲醇成本在6月份以震荡上涨为

主，甲醇从内蒙古运至华东地区，运费约500元/吨。 

 

图表8：甲醇：煤制：生产成本：内蒙古（月） 

 

钢联数据 

 

5.3国内天然气成本分析 

截至2026年6月底，重庆天然气制甲醇成本为2680.00元/吨，环比变动0.00元/吨，同比变动

130.00元/吨。 
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图表9：甲醇：天然气制甲醇：生产成本：重庆（月） 

 

钢联数据 

 

 

六、行情展望 

六月份，甲醇社会库存和港口库存大幅下滑，暂无库存压力，但库存下滑的主要原因是因为

进口几乎断流，而出口利润较好，刺激甲醇出口，导致国内库存大幅下滑。但随着美伊关系的缓

和，霍尔木兹海峡通航逐渐恢复，原油价格大跌，国内甲醇出口或大幅减少，同时进口逐渐恢

复，市场对甲醇后市持悲观态度，下游需求市场观望情绪浓厚。 

七月份，国内甲醇供应或难有较大波动，在需求大幅减少、伊朗甲醇出口恢复的情况下，库

存或快速反弹。从往年的季节性变化规律来看，7-8月份进入甲醇传统需求淡季，在当前悲观的

情绪下，或导致市场的拿货情绪处于冰点。但随着原油和甲醇大幅下跌后，期货市场悲观情绪得

到一定释放，而夏季是美国出行旺季，对原油需求较为旺盛，如果原油企稳，对化工品种或有一

定提振。 

综合分析，七月份甲醇价格或反复震荡，但整体供需宽松，且下半年美联储有加息预期，对

商品整体利空，甲醇或以宽幅震荡偏空运行为主。 

 

风险提示：煤炭价格变动情况、原油价格变动情况、中东局势变动等情况。 
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