
豆粕劲升、鸡蛋反抽

一、农产品板块综述

豆粕劲升，中美经贸关系不确定性，油厂压榨利润不佳，挺价意

愿较强，空头大量平仓推动期价劲升，走势转强。鸡蛋强劲反弹，现

货市场在低位有较强的抄底情绪，养殖端加快淘汰老鸡，产能去化或

有加快迹象，空头平仓推动鸡蛋反弹扩大，交投区间有望上移。油脂

板块整体偏弱，国内大豆压榨量居高不下，油厂、贸易商无挺价支撑，

油脂板块整体承压，走势转弱。

二、品种策略跟踪

（一）豆粕：强劲上扬

焦点关注：豆粕主力 2601 合约强劲上扬，大幅反抽，受到空头

大量平仓的推动：

1．中美经贸关系不确定性，远期进口大豆供应偏紧预期仍存，

由于压榨利润不佳甚至亏损，油厂挺价意愿较强，且远期买船进度偏

慢，而节后刚需补库集中释放，下游饲料企业生产节奏恢复，提货量

创阶段性新高，国内油厂豆粕库存降至百万吨以下，数据显示截至

10 月 17 日豆粕库存量为 97 万吨，环比下降 10 万吨，下降超 9%。

周四空头大量平仓，推动豆粕期价大幅反弹。

2、豆粕主力 2601 合约大幅反抽，报收长阳，期价向上突破 20

日均线，MACD 金叉，红柱扩大，技术转强，策略上空单平仓，逢低

建立多单。豆粕 2601合约支撑 2920，阻力 2950。
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（二）鸡蛋：强劲反弹

焦点关注：鸡蛋主力 2512 合约强劲反弹，受到现货价格上涨的

提振：

1.鸡蛋在前期跌至阶段性低点后，现货市场抄底情绪升温，市场

交易氛围好转，库存天数不断下降，鸡蛋现货价格上涨。同时养殖端

不断淘汰老鸡，老母鸡出栏量增加，突破 60 万只，刷新高位，若后

市老鸡淘汰量超预期，则会加速去产能，或能缓解供应压力。鸡蛋现

货价格回升，期货空头大量平仓，推动鸡蛋期价大幅反弹。

2.鸡蛋主力 2512 合约大幅反弹，期价站稳 10日均线，技术转强，

策略上空单平仓，关注 20日均线能否突破，待机再动。鸡蛋主力 2512

合约支撑 2975，阻力 3082。
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（三）棉花：持续上涨

焦点关注：棉花主力 2601 合约继续上涨，延续上行趋势，受到

多头买盘和需求好转的提振：

1.新棉上市，轧花厂持续收购，籽棉价格环比有所上涨，收购成

本抬升。下游纺企开机率回升，Mysteel 数据显示截至 10 月 16 日主

流地区纺企开机负荷在 65.6%，周环比提升 0.20%。另外海关数据显

示中国 9 月棉花进口量为 9.53 万吨，同比减少 18.7%，1—9 月累计

进口棉花 68 万吨，同比下降 69.8%，进口量处于近些年同期较低水

平。中国港口棉花报价提升，反应需求增强，推升现货价格。棉花期

价进入上涨趋势，走势偏强。

2.棉花期货主力2601合约站稳20日均线，MACD金叉后红柱放大，

技术偏强。策略上逢低多单，棉花主力 2601 合约支撑 13490，阻力

13700。
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（四）玉米：反弹上扬

焦点关注：玉米主力 2601 合约反弹上扬，受到种植成本和粮库

持续挂牌收购的支撑：

1.东北产区新粮，东北粮库陆续挂牌收购，且玉米价格受到玉米

种植成本支撑。东北地区降温，有利于玉米保管，玉米上市压力减轻。

华北地区天气转好，基层售粮压力明显减轻。深加工企业玉米库存偏

低，有补库需求。玉米期货多头增仓推动玉米期价反弹。

2.大连玉米主力 2601 合约反弹上扬，期价重回 20日均线，MACD

金叉后红柱放大，技术偏强。策略上逢低轻仓买入多单。主力 2601

合约支撑 2127，阻力 2155。
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（五）生猪：先扬后抑，反弹受限

焦点关注：生猪主力 2601 合约先扬后抑，反弹受限，多空因素

交织影响，行情震荡：

1.生猪市场标肥价差拉大吸引二育入场，部分地区成交转好。同

时屠宰企业在前期毛猪价格下跌后成本下降，部分企业增加冻品入库

量，为短期猪价提供了支撑。但是生猪存栏仍处于高位，行业供需宽

松格局尚未根本扭转，生猪期价反弹高度受限。

2.生猪主力 2601 合约先扬后抑，反弹幅度受限，但期价仍守住

10日均线，MACD 红柱露头，技术略强，策略上空单平仓后，暂时短

期短线交易，生猪主力 2601 合约支撑 12125，阻力 12400。
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（六）苹果：震荡上扬，高位波动

焦点关注：苹果主力 2601 合约在小幅调整后再度震荡上扬，延

续高位波动：

1.西部产区陕西好货价格稳定，甘肃晚富士下树进度较快，客商

入库为主。山东产区晚富士整体红度、亮度一般，客商收购谨慎。目

前市场对苹果的质量担忧持续，支撑苹果价格。苹果期货部分空头平

仓支撑苹果期价高位运行。

2.苹果主力 2601 合约在均线系统之上波动，期价震荡收阳，继续

高位波动，技术强势未变。策略上轻仓多单。苹果主力 2601 合约支

撑 8792，阻力 8888。
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（七）棕榈油：持续下跌

焦点关注：棕榈油主力 2601 合约持续下跌，受到马棕油产量增

加的影响：

1. MPOA 数据显示，10月 1—20 日马来西亚棕榈油产量环比增长

10.77%。而出口方面因印度排灯节后采购需求将持续下降，市场偏空

情绪升温。而国内市场近月到港充足，11 月船期买船偏多，成本支

撑减弱，棕榈油期价承压回落。

2.棕榈油主力 2601 合约连收阴线，期价跌破均线系统，MACD 滑

落至负值区域，绿柱扩大，技术偏弱。策略上轻仓空单。棕榈油主力

2601 合约支撑 9050，阻力 9180。
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（八）白糖：强劲上扬

焦点关注：郑糖主力 2601 合约强劲反弹，受到技术买盘的提振：

1.海关数据显示，中国 9 月白糖进口量为 54.8 万吨，环比减少

33.56%，同比增长 35.81%。白糖进口量环比有所下降，结束连续半

年以来的增加趋势，进口压力有所减弱。而期货盘面贴水，企业套保

动力不足，支撑期价反弹。但目前甜菜糖压榨持续，加工糖供应较为

充裕，国内白糖产量增长，白糖的反弹空间仍有一定阻力。

2.白糖主力 2601 合约强劲反弹站上 20日均线，MACD 金叉，红柱

放大，技术转强，策略上轻仓尝试多单，白糖主力2601合约支撑5433，

阻力 5470。
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（九）红枣：持续回落

焦点关注：红枣主力 2601 合约持续回落，受到新枣上市供应增

加的压力：

1. 目前新疆地区订园进程较快，受节气影响下树时间较去年略

有提前，新枣即将供应增加，而陈枣供应充足，红枣上方有一定压力。

红枣多头高位平仓，推动期价回落。

2.红枣主力 2601 合约高位持续回落，期价向下考验中期均线支

撑， MACD 红柱缩小，技术转弱。策略上多单平仓，短线交易。红

枣主力 2601 合约支撑 11120，阻力 11320。
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