
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3063 2 0.07% 3130 67

热卷 3190 3 0.09% 3250 60

铁矿 736.5 5 0.68% 720 -16.5

焦煤 871.5 32 3.81% 880 8.5

焦炭 1456 34.5 2.43% 1182 -274

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体企稳，双焦继续反弹。螺纹收于3063元/吨，涨幅
0.07%；热卷主力合约收于3190元/吨，上涨0.09%；铁矿今日主力合约收于
736.5元/吨；双焦今天上涨，焦煤涨幅超3%。

市场分析
主流矿山冲量结束，发运急剧下滑，6月30日-7月6日全球铁矿石发运总量环比
减少362.7万吨至2994.9万吨，降幅达到11.5%，位于两个半月低位，处于近年
来同期最低水平。其中澳洲、巴西发运量双双下降，澳洲发运量骤降至近3个月
低位，巴西发运创2个月新低，非主流地区发运量小幅回升。与此同时，前期冲
量陆续到港，6月30日-7月6日中国47港到港总量2535.5万吨，环比增加122万吨
。前期矿山发运冲量的压力预计逐步在到港和港口库存显现，上周全国47个港
口进口矿周环比微增5.67万吨至14485.9万吨，同比下降7.12%，后续港口库存
仍有累库压力。
需求放缓，钢厂成材销售压力增加，叠加部分高炉临近年中检修，铁水产量止
增转降，上周247家钢厂盈利率持稳于59.31%，但高炉开工率83.46%，环比上周
减少0.36个百分点，炼铁产能利用率也减少0.54%至90.29%，本周日均铁水产量
回落1.53万吨至240.85万吨，创4月末以来最低，同比增幅仅0.64%。钢厂整体
仍以按需采购为主，现货跟涨乏力，上周全国钢厂进口铁矿石库存总量环比增
71.10万吨至8918.57万吨，库销比微增。消息面，7月7日，国务院国资委透
露，33家建筑类企业联合发出建筑行业“反内卷"倡议书，共同推动行业转型，
摒弃“内卷式”竞争。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，短线情绪推动盘面偏强，但需求边际转弱限制上方空间，预计铁矿
震荡承压运行。

黑色产业数据每日监测（7.09）
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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