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菜粕周报 

一、行情回顾 

图1：菜粕RM2505合约走势图 

 

图片来源：wind 

本周 ICE 油菜籽期价高位回落，国内菜粕期价从高位回落超 2%，期价高开后震荡

下行。周内菜粕期货主力 RM2505 合约期货价格在 2625 元/吨开盘，最低 2535 元/

吨，最高 2655 元/吨，周五收在 2566 元/吨，价格较上周下降 55 元/吨。持仓量

768351 手，较上周减少 21171 手，成交量 668.46 万手，较上周增加 29.19 万手。 

二、产业逻辑概述 
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从基本面情况看，目前国际油菜籽市场强势格局并未发生转变。美国农业部报告

证实全球油菜籽供需格局进一步收紧，对 ICE 油菜籽价格构成明显支撑。加拿大为全

球油菜籽主要生产国，加拿大农业部发布的 2 月份供需报告显示，2025/2026 年度加

拿大油菜籽产量和出口预期不变，但期末库存略有调高。 

从进口油菜籽到港预期看，自 2024 年 10 月以来，我国进口油菜籽到港量逐月下

降，2024 年 9 月份进口量为 71.5 万吨，2025 年 2 月进口油菜籽到港量预估下降至 13

万吨，进口油菜籽到港压力明显减轻。在进口油菜籽到港压力明显减轻背景下，压榨

厂开工率稳定在 30%以上历年同期偏高水平，意味着国内油菜籽库存去化将延续。随

着天气回暖，在中加贸易不确定风险仍存的背景下，今年水产养殖的备货时间或早于

往年。 

整体看，国内外菜粕市场均有较强的基本面支撑。全球油菜籽供需收紧为油菜籽

价格奠定了长期走强的基础，也为国内进口油菜籽成本提供了支撑。阶段性供需错配

格局下，国内菜粕期价同样获得了基本面支撑。未来需持续关注大豆市场的关联影

响，尤其是南美大豆丰产预期兑现情况，美国农业展望论坛对新季种植面积的预估和

美国种植意向报告带来的波动影响。虽然目前在强基本面支撑下，菜系商品获得了资

金的认可，但未来仍需防范各国关税政策变化可能给市场带来的冲击。 

三、盘面分析 

从盘面上来看，上周受消息影响盘面冲高回落，在 20 日均线处得到相对有效支

撑，日 k 线上均线完整多头排列，叠加强基本面的支撑，短期菜粕期货 20 日均线上

方运行。 

图2：菜粕期货主力合约价格走势 
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四、后市展望 

目前菜粕受基本面较强支撑，叠加外贸关税扰动的影响，期货盘面上，菜粕期货

主力 RM2505 合约暂时受 20 日均线支撑，短期来看，价格或延续高位博弈，呈现高位

震荡偏强走势。 

 

 

图片来源：国金期货行情软件 
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