
TS2609 TS2612 TF2609 TF2612 T2609 T2612 TL2609 TL2612
昨日收盘价 102.608 102.600 106.505 106.460 109.415 109.295 115.84 116.15
前日收盘价 102.602 102.594 106.500 106.445 109.430 109.320 115.92 116.27

涨跌 0.006 0.006 0.005 0.015 -0.015 -0.025 -0.080 -0.120
涨跌幅 0.01% 0.01% 0.00% 0.01% -0.01% -0.02% -0.07% -0.10%
持仓量 79709 10504 199376 46140 348935 86111 178150 63682
成交量 30903 4852 67163 25081 81508 30376 104430 30109

持仓量增减 -2497 1347 -8111 7815 -8363 11556 -7520 7184
跨期价差 0.008 0.045 0.120 -0.310

跨期价差前值 0.008 0.0550 0.1100 -0.3500

点评

活跃CTD券IRR% 1.2906 1.218 1.3774 1.2769 1.1933 1.2785 0.8488 1.169
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短期市场利率 SHIBOR隔夜 SHIBOR7天 DR001 DR007 GC001 GC007 FR001 FR007
昨值 1.3712 1.3981 1.3871 1.4262 1.4050 1.4240 1.39 1.43
前值 1.3580 1.3940 1.3808 1.4181 1.4210 1.4260 1.39 1.42

涨跌(bp) 1.32 0.41 0.63 0.81 -1.6 -0.2 0 1
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中国关键期限国债收益
率变化

6M 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

昨日收益率 1.19 1.21 1.25 1.41 1.54 1.71 2.14 2.17
前日收益率 1.18 1.21 1.25 1.41 1.54 1.71 2.14 2.17
涨跌（bp） 1.21 -0.08 -0.69 0.02 0.17 0.1 0.55 0.65
收益率利差 10-2 10-5 5-2 30-10
昨值(bp) 33.00 29.53 3.47 46.01
前值(bp) 32.75 28.67 4.08 45.46

点评

海外关键期限国债收益
率变化

美国2Y 美国5Y 美国10Y 美国30Y 德国2Y 德国10Y 日本2Y 日本10Y

昨日收益率 4.20 4.38 4.68 5.24 2.760 3.210 1.646 2.856
前日收益率 4.22 4.39 4.70 5.24 2.790 3.260 1.618 2.815
涨跌（bp） -2.0 -1.0 -2.0 0.0 -3.0 -5.0 2.8 4.1

内外利差（bp） -295.5 -297.2 -296.6 -306.6 -151.5 -149.6 -40.1 -114.2
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    上一交易日，国债期货价格涨跌不一，其中T2609合约下跌0.01%，持仓量有所增加。

    上一交易日，各国债期货主力合约对应CTD券的IRR处于低位，不存在套利机会。

    上一交易日，短期市场利率涨跌不一，SHIBOR7天利率上行0.41bp，DR007利率上行
0.81bp，GC007利率下行0.2bp。
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    上一交易日，各关键期限国债收益率涨跌不一，10Y期国债收益率上行0.1bp至1.71%，
长短期（10-2）国债收益率利差为33bp。

    上一交易日，美国10Y国债收益率下行2bp，德国10Y国债收益率下行5bp，日本10Y国债
收益率上行4.1bp。

资料来源：Wind，申万期货研究所
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    涨跌不一。央行连续两日7天期逆回购操作量为零，当日净回笼50亿元，Shibor短端品种多数上行，不过隔夜和7
天Shibor品种利率依然低于1.4%。美伊谈判陷入僵局，原油等能化品种再次上涨。美国7月未季调CPI同比增速放缓至
3.4%，核心CPI同比增速放缓至2.5%，季调后CPI环比上涨0.1%，核心CPI环比上涨0.2%，均符合市场预期。市场认为
美联储大概率推迟9月加息计划，美国货币政策收紧节奏将放缓。国内7月我国进出口同比增长19.2%，连续五个月进
出口规模站上4万亿元，不过7月份CPI、PPI同比涨幅均有所回落。中央政治局会议明确下半年要实施好适度宽松的货
币政策，加大逆周期调节力度，综合运用并适时调整货币政策工具，央行二季度货币政策执行报告表示下阶段要及时
谋划出台务实管用的增量政策，加大逆周期调节力度，加力扩大内需、优化供给。综合预计国债期货价格偏强为主。
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1、央行连续两日7天期逆回购操作量为零。央行公告称，根据公开市场业务一级交易商的需求，8月12日7天期逆回购
操作量为零。Wind数据显示，当日50亿元逆回购到期，据此计算，单日净回笼50亿元。
2、央行公告称，为更好匹配银行体系短期流动性需求，中国人民银行将在8月14日、8月17日至8月19日开展隔夜逆回
购操作，采用固定利率、数量招标，每日操作量不超过6000亿元。
3、中国央行发布二季度货币政策执行报告指出，下阶段要及时谋划出台务实管用的增量政策，加大逆周期调节力
度，加力扩大内需、优化供给，推动经济持续向新向优向好发展。继续实施好适度宽松的货币政策，综合运用并适时
调整货币政策工具，保持流动性充裕和社会融资条件相对宽松，引导社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价
格总水平预期目标相匹配。将继续平稳有序推动货币政策操作框架改革完善。灵活精准开展各项操作，保持流动性总
量在合适水平，更好引导货币市场短端利率平稳运行。结合一级交易商需求，逐步增加隔夜逆回购的操作频率，进一
步畅通政策利率向市场利率的传导。央行预计本轮主要经济体央行货币政策调整将相对温和，冲击可能小于以往。人
工智能大规模投资拉动总需求、推动经济增长、推升通胀的效应已在显现，但提升生产效率、降低成本、降低通胀的
效应仍有待观察。
4、美国劳工部公布数据显示，美国7月未季调CPI同比增速放缓至3.4%，核心CPI同比增速放缓至2.5%，季调后CPI环
比上涨0.1%，核心CPI环比上涨0.2%，均符合市场预期。数据公布后，交易员对美联储9月加息预期整体持稳。
5、美国国债市场正面临多重压力的叠加考验。周三美国财政部完成420亿美元10年期国债拍卖，中标收益率达
4.683%，为2007年全球金融危机以来最高水平。投资者要求更高回报以承接政府融资需求的趋势愈发明显。通胀持续
高于美联储目标以及财政赤字不断扩大，是压制长端债券价格、推升长期收益率的主要因素。
6、美国总统特朗普发文称，美国已经完全控制了霍尔木兹海峡并将继续保持控制权。伊朗“波斯湾海峡管理局”表
示，美国官员反复声称霍尔木兹海峡已重新开放，但这并不能改变事实。霍尔木兹海峡仍然关闭，除非美国接受伊朗
提出的条件，否则该海峡不会重新开放。

1、货币市场利率多数上行，其中银存间质押式回购加权平均利率1天期品种上行1.05BP报1.3707%，7天期上行0.34BP
报1.3959%，14天期上行1.08BP报1.4035%。银存间同业拆借加权平均利率1天期品种上行0.96BP报1.3844%，7天期下
行0.3BP报1.3951%，14天期下行0.32BP报1.3868%，创逾一个月新低。
2、美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率跌1.06个基点报4.193%，3年期美债收益率跌0.96个基点报4.275%，5年期
美债收益率跌1.06个基点报4.378%，10年期美债收益率涨0.62个基点报4.690%，30年期美债收益率涨1.61个基点报
5.256%。


