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市场动向

据同花顺资讯，截至 8 月 6 日，华东市场周均价 5961.43 元/吨，环

比上涨 0.31%；CFR 中国周均价为 809.6 美元/吨，环比下跌 0.66%。

供应方面：截至 8 月 6 日，PTA 市场开工在 51.15%，周内华东、东

北、华南均有 PTA 工厂存在减产操作，本周产量明显下滑，现货流

通进一步收紧。需求方面：目前正处纺织传统淡季，周内聚酯端产

销未见明显改善，故行业开工变动不大，对上游原料多以刚需采买、

逢低补货为主，PTA 需求端较为稳定。加工费方面：周内 PTA 现货加

工费明显走扩，主要由于 PTA 目前的低库存，叠加阶段性货源紧张，

加工费不断走高，目前 PTA 行业利润尚可。截至 8月 5日，PTA 行业

加工费为 537.18 元/吨。库存方面：周内 PTA 产量大幅缩减，行业

开工继续下滑，而下游聚酯刚需稳定，故 PTA 市场库存继续去化。

近期多套 PTA 装置受台风影响，导致负荷下滑，行业开工整体维持

低位，下周现货流通依旧偏紧，而下游聚酯端现阶段不会出现主动

大幅减产，其对原料端需求较为稳定，PTA 供需结构依旧偏好，基差

预计维持高位。宏观方面，周五美国 7 月非农及 CPI 数据不及预期，

加息预期淡化，支撑油价。综合判断，下周国际原油方向取决于美

伊局势及海峡是否开放，预计下周国际原油价格将呈现宽幅震荡格



局，成本端未见明确指引。美国总统特朗普当地时间 8 月 10 日下午

在白宫对媒体称，在伊朗要求美国就军事冲突进行赔偿后，他也要

向伊朗提出索赔——这一说法与他几个小时前在社交媒体发帖内容

一致。 特朗普还称，美国实际控制着霍尔木兹海峡，并已在该战略

石油水道清除了伊朗布设的水雷。特朗普表示，伊朗要求就损失获

得赔偿，现在同样要求伊朗做出赔偿，将把赔偿问题纳入未来的谈

判。当地时间 11 日，伊朗最高国家安全委员会秘书雷扎伊表示，美

国是霍尔木兹海峡、波斯湾和阿曼湾不安全的根源，美国对伊朗发

动非法战争，危及整个地区。“除非美国改变其行为并接受伊朗的

条件，否则霍尔木兹海峡不会开放。”

行情研判

供给端检修支撑与复产对冲，整体维持紧平衡，需求端淡季向

旺季过渡，现实偏弱与预期偏强并存，原油支撑减弱，基差已

出现高位回落。上海大陆期货投资咨询部认为，PTA 盘面前期

经历宽幅下跌后，目前呈现震荡偏弱格局。短期内，PTA 受低

库存和成本支撑，难以出现深跌，但受供给回升和弱需求压制，

重心后继续下移，而油价的影响作用正在边际递减。后续关注

终端旺季需求兑现情况、装置重启及检修变动、极端天气（影

响港口物流）等因素影响，主力 09 合约短期 压力 5770 附近，

关键压制 6080 一带，高空策略对待。
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市场动向

据同花顺资讯，7 月受成本及供给影响，亚洲 PX 市场触底攀升。本

月 CFR 中国 PX 均价为 1051.0 美元/吨，较上月均价下跌 2.83%，FOB

韩国均价为 1031.0 美元/吨，较上月均价下跌 2.88%。卓创资讯显示，

7月 PTA 月均产能运行率 57.67%，下跌 8.40 个百分点。国内 PTA 的

产量预估值为 507 万吨，较上月减少 53 万吨。本月山东、江苏部分

装置年度检修，日度 PTA 产能运行率一度刷新十年内的低点。本月

PX 开工降幅明显、但利润空间依旧压缩。7 月国内开工低位运行，

PX 开工负荷在 58.23%，较上月下降 13.27 个百分点。本月油市弱势

宽幅波动，进而 MX 及 PX 成本波动较大且跟进程度不等，MX 因需求

回暖而表现相对坚挺，PX 则因下游 PTA 需求量降至近 40 个月内低位

而压力增强，进而利润空间出现压缩，月内利润水平波动较大，一

度进入亏损局面。从产业链的利润来看，本月 PX 及 PTA 盈利能力均

出现一定程度压缩，PX 端虽供应下降但需求同步放缓，后市信心承

压背景下利润空间收窄、PTA 端亦降幅明显，这主要因为国内聚酯开

工负荷低于去年同期近 10 个百分点，现货供应充足下价格表现疲软

所致。



铁矿

行情研判

原料价格回落，供应端重启不及预期，地缘溢价回吐带动成本

价格回落，但旺季炼厂补库带来底部支撑。上海大陆期货投资

咨询部认为，近期 PX 价格跟随国际原油，行情呈现宽幅震荡

格局，主要受原油成本端与自身供需基本面的双重博弈影响。

原油是 PX 成本端的核心，成本支撑的强弱决定了 PX 短期的价

格底部。8 月份起，前期检修装置（如威联化学、盛虹炼化等）

将陆续重启，行业开工率预计回升，供应偏紧格局将逐步缓解，

加上终端纺织需求整体处于淡季，供需关系正在逐步向宽松转

换。主力 11 合约短期压力 8000 附近，关键压力 8370 一带，

高空策略为主。
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市场动向

据Mysteel，8月 6日，全国主港铁矿石成交44.9万吨，环比减50.7%；

237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.8 万吨，环比增 8.2%。截至 8月 7

日，钢厂高炉开工率 82.32%，周环比增加 0.47%；高炉炼铁产能利

用率 89.38%，周环比上升 0.93%；钢厂盈利率 32.03%，环比下降

1.74%；日均铁水产量 238.03 万吨，环比增加 2.48 万吨；当前样本

钢厂的进口矿日耗为 290.92 万吨，环比增加 2.77 万吨。截至 8月 7

日，全国 45 个港口进口铁矿库存为 16699.72 万吨，环比增加 109.38

万吨；日均疏港量为 335.82 万吨，周环比增加 12.53 万吨；在港船

舶数 126 条，周环比增加 5 条。消息上，澳大利亚矿业巨头必和必

拓在西澳大利亚州黑德兰港的工人 8 日开始为期两天的罢工行动，

包括 24 小时船舶装载禁令和随后 24 小时停工。澳大利亚广播公司

援引行业机构估算称，此次行动可能令必和必拓减少约 1 亿澳元（约

7030 万美元）收入，并令西澳大利亚州政府减少逾 700 万澳元（约

490 万美元）矿产特许权使用费。当前钢厂对铁矿维持按需补库，昨

日铁矿港口现货成交微增，但远期美元货成交有所回升，目前 PB 粉

落地亏损小幅收窄，但海外需求仍明显强于国内。8 月铁矿石市场在

供应回升、需求偏弱、库存高企之下依旧承压，但后续铁水复产预
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期给予价格修复空间；中长期来看，铁矿供需宽松格局依旧难以扭

转。

行情研判

本期澳洲、巴西发运同步回升，国内港口到港量大幅增加，下

游钢厂铁水触底回升，供需压力略有好转但基本面总体供需双

弱格局难改，供应宽松继续限制反弹空间。下游钢厂铁水触底

回升，铁矿供需压力略有好转，但在下游需求持续下滑的环境

下，短期价格下行压力仍较大，有待时间消化。主力 01 合约昨

日低位震荡，也是震荡下跌的第四个月，下跌动能或有所减弱，

短期盘面反复是对刺破 700 整数关时的修复，结构上铁矿弱势

结构不变，短期大概率 700 上下震荡，720 一带压力较大，反

弹无力后仍以弱势思路对待。


