
2026/5/13 指标 单位 今值 变动 近期趋势

不通氧553#（华东）平均价格 元/吨 9,250.00            0.00%

期货主力合约收盘价 元/吨 8,795.00            -3.46%

基差（华东553#-期货主力） 元/吨 455.00               315.00                 

N型多晶硅料 元/千克 34.50                 0.00%

期货主力合约收盘价 元/吨 36,430.00          -4.67%

基差 元/吨 -1,930.00          1,785.00              

不通氧553#（华东）平均价格 元/吨 9,250.00            0.00%

不通氧553#（黄埔港）平均价格 元/吨 9,250.00            0.00%

不通氧553#（天津港）平均价格 元/吨 9,200.00            0.00%

不通氧553#（昆明）平均价格 元/吨 8,950.00            0.00%

不通氧553#（四川）平均价格 元/吨 8,950.00            0.00%

通氧553#（华东）平均价格 元/吨 9,350.00            0.00%

通氧553#（黄埔港）平均价格 元/吨 9,450.00            0.00%

通氧553#（天津港）平均价格 元/吨 9,300.00            0.00%

通氧553#（昆明）平均价格 元/吨 9,350.00            0.00%

421#（华东）平均价格 元/吨 9,500.00            0.00%

421#（黄埔港）平均价格 元/吨 9,600.00            0.00%

421#（天津港）平均价格 元/吨 9,450.00            0.00%

421#（昆明）平均价格 元/吨 9,850.00            0.00%

421#（四川）平均价格 元/吨 9,500.00            0.00%

N型致密料 元/千克 34.50                 0.00%

N型复投料 元/千克 35.05                 0.00%

N型混包料 元/千克 34.00                 0.00%

N型颗粒硅 元/千克 34.50                 0.00%

N型210mm 元/片 1.22                   0.00%

N型210R 元/片 1.02                   0.00%

N型183mm 元/片 0.92                   0.00%

单晶PERC电池片M10-182mm 元/瓦 0.27                   0.00%

单晶PERC组件单面-182mm 元/瓦 0.70                   0.00%

单晶PERC组件单面-210mm 元/瓦 0.72                   0.00%

单晶PERC组件双面-182mm 元/瓦 0.73                   0.00%

单晶PERC组件双面-210mm 元/瓦 0.71                   0.00%

DMC 元/吨 14,850.00          0.00%

107胶 元/吨 15,200.00          0.00%

硅油 元/吨 16,500.00          0.00%

资讯

投资策略-工业硅

投资策略-多晶硅

N型致密料较前一天持平至34.5元/千克；N型复投料价格较前一天持平至35.05元/千克；N型混包料价格较前一天持平至34元/千克；N型
颗粒硅价格较前一天持平至34.5元/千克；期货主力合约收盘价较前一天下跌4.67%至36,430元/吨。
供给端来看，硅料企业维持减产态势，4月产量环比小幅提升至8.70万吨，5月来看，企业暂无规模性复产计划，预计产量维持小幅增
势，此外，据SMM调研数据，四川新增多晶硅基地计划投料复产，预计于6-7月正式出料，设计年产能约6万吨。需求端来看，近期国内
分布式项目有所增加，但因组件价格高于终端企业心理价，但采买尚未开始，市场成交活跃度尚未恢复，组件端考虑厂家竞争出货压
力，价格仍有下行空间，库存小幅波动；电池片厂家多以销定产为主，排产紧跟订单节奏，库存变动不大；硅片端企业则陆续提产，尤
其是头部企业增量明显，硅片整体转入累库周期。
整体来看，多晶硅基本面弱势格局暂无明显修复，市场签单有限，库存小幅回升，且终端政策向上传导效果尚未可知，交易重回基本
面，盘面短暂反弹后再度回落。行业政策预期与基本面偏弱相搏弈，预计短期多晶硅盘面维持偏弱整理，后续持续关注政策端落地情况
。

工业硅&多晶硅日评20260513：工业硅宽幅整理，多晶硅政策端扰动，盘面波动较大

 1.2026 年 5 月 11 日，印度 2026 年第一季度光伏新增装机量达到14.4GW，创下历史新高，较 2025 年同期的 7.7GW 实现近翻倍增长，
光伏装机占当期全国新增发电总容量的76%，成为电力结构增长的核心主力。截至一季度末，印度累计光伏装机突破150GW，跃居全球
第三大光伏市场。本轮高速增长主要受益于印度政府屋顶光伏计划的持续推进，该项目启动以来已带动近 10GW 户用光伏装机落地，同
时风光互补项目与大型地面电站建设提速，项目执行能力稳步提升，推动装机规模持续扩张。但快速扩张也带来明显挑战。数据显示，
印度一季度可再生能源领域投资额同比大幅下滑65.8%，从 98 亿美元降至 33 亿美元，主要受电网消纳能力不足、输电瓶颈及限电风险
影响，市场投资趋于谨慎。尽管产业链仍有大额扩产落地，但整体投资放缓，为后续光伏装机持续高速增长带来不确定性。
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组件价格

工业硅期现价格

多晶硅期现价格

有机硅价格

工业硅现货价格

电池片价格

多晶硅现货价格

硅片价格

上一交易日工业硅不通氧553#（华东）平均价格较前日持平至9,250元/吨，421#（华东）工业硅平均价格较前日持平至9,500元/吨，期货
主力合约收盘价较前一天下跌3.46%至8,795元/吨。
基本面来看，新疆前期检修停产炉子恢复生产，地区开工回升，华南、华中地区则因高电价，企业开工意愿低迷，停产企业暂无复产计
划，仅少数高品质产品的企业维持低负荷生产，西南地区少数于月底或有少量复产，集中复产或在5月之后，变动相对有限，供给端整体
维持平稳，宽松格局不改。需求端来看，多晶硅企业虽维持减产态势，有机硅企业达成联动减产机制，对工业硅需求或有减弱，硅铝合
金企业则按需采买，下游整体低位囤货意愿有限。
综合来看，近期因市场对于内蒙古地区可能的电价调整，工业硅期现价格共振回升，盘面突破上轮反弹高点，但基本面来看，硅市过剩
格局暂无实质性改善，加之西南产区复产在即，盘面反弹后上方面临的套保压力较强，预计反弹空间或有限，整体维持宽幅整理，区间
操作为主，后续关注各地区电价变动及西南地区复产节奏。
【交易策略】区间操作。
【风险提示】宏观风险，供给端扰动，需求不及预期。


