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摘要 

【重要资讯】 

1、印度政府对白银进口实施了新的限制措施，将多个类别的白银

产品从自由进口政策调整为限制进口政策。按照修订后的新规，银

条、未锻造白银及半加工白银（包括银粉）的进口，现在必须获得

政府批准。 

2、伊朗议会国家安全委员会负责人：伊朗已准备好一套机制，以

沿指定航线管理霍尔木兹海峡的交通，相关细节将很快公布。在这

一过程中，只有商业船只和与伊朗合作的各方才能从中受益。将收

取必要费用以支付该机制下提供的专业服务。该通道将对“自由计

划”的运营者保持关闭。 

3、荷兰政府5月15日说，发生汉坦病毒疫情的“洪迪厄斯”号邮轮

预计5月18日抵达鹿特丹港，届时大部分船员将在荷兰隔离观察6

周。根据世卫组织5月15日的消息，截至当天，共接到10例与“洪

迪厄斯”号邮轮相关的病例报告，包括8个确诊安第斯病毒感染病

例和2个疑似病例，其中3人死亡。 

4、越南政府发布行动计划，呼吁企业和家庭加大节电力度。据越

南电力集团统计，13日越南用电量达到11亿千瓦时，创下今年以来

最高纪录。 

 

焦煤： 

【市场逻辑】 
焦煤盘面近期受蒙煤压制快速回落，现货价格无法有效上涨，会继

续限制期货空间，期货以震荡为主。从基本面角度看，原煤日均产

量有所提升，但下游积极补库，使煤矿库存并无压力。迎峰度夏期

间煤炭需求仍有走强预期，但需关注南方水电发力情况。动力煤和

焦煤市场情绪略有分化，动力煤情绪较稳，但焦煤市场略有走弱，

蒙煤压力在短期内对盘面有限制作用，但年内仍较乐观。 

【交易策略】 
煤炭整体仍有支撑，但技术面走弱，短期暂时观望为主。主力合约

关注1170-1180元/吨支撑，上方关注1300-1330元/吨压力。 

 

焦炭： 
【市场逻辑】 
焦炭现货市场较稳，但期货价格跟随焦煤回落。从基本面看，化产

利润增加提升焦化厂开工意愿，但单位产品能耗新规对低端产能影

响较大，当周焦炭产量暂时持稳，即期矛盾并不明显。焦炭现货仍

有第四轮提涨预期，然而上行的持续性，仍需观察钢企利润的改善

程度，以及下游生产的进度。 
【交易策略】 

焦炭虽有支撑，但短期价格波动较大，暂时观望。主力合约关注17

00-1710元/吨附近支撑，上方关注2000-2010元/吨压力。 
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第一部分交易策略与期现行情 

表1：双焦交易策略参考 

品种  策略  下方支撑- 上方压力 逻辑  

焦煤  支撑位附近可考虑逢低多 1170-1180 1300-1330 

动力煤情绪较稳，但焦煤市

场略有走弱，蒙煤压力在短

期内对盘面有限制作用，但
年内仍较乐观。 

焦炭  支撑位附近可考虑逢低多 1700-1710 2000-2010 
当周焦炭产量暂时持稳，即

期矛盾并不明显。焦炭现货

仍有第四轮提涨预期 
资料来源：方正中期研究院 

一、国内价格 

期货方面： 

双焦继续下挫，焦炭主力合约收于1807.00，环比-19.50；焦煤主力合约收于1225.00，环比-17.50。 

国内现货方面：  

唐山一级焦价格1660元/吨，日环比0元/吨，二级焦价格1635元/吨，日环比0元/吨， 

日照准一级焦价格1350元/吨，日环比0元/吨，日照一级焦价格1450元/吨，日环比0元/吨 

吕梁中硫主焦1060元/吨，日环比0元/吨，安泽低硫主焦价格1310元/吨，日环比0元/吨。 

 

表2：焦煤焦炭期货主力合约价格走势 

活跃合约日度成交数据  

 收盘价  最高价  最低价  结算价  涨跌幅  成交量  结算价  持仓量  
持仓量变

化  
焦炭  1807.0  1836.0 1799.0  1817.0 -0.74 13517 1817.0 31541 -33 

焦煤  1225.0  1244.0 1220.5 1232.5 -1.57 524244 1232.5 470382 2598 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图1：国内焦炭价格  图2：国内焦煤价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

二、进口价格 

蒙5原煤1120.00元/吨，日环比10.00元/吨，蒙5精煤1260.00元/吨，日环比0.00元/吨； 

峰景矿（CFR）252.00美元/吨，日环比0.00美元/吨， 
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峰景北（CFR）251.00美元/吨，日环比0.00美元/吨； 

俄罗斯（CFR）170.00美元/吨，日环比0.00美元/吨， 

加拿大（CFR）315.00美元/吨，日环比-2.00美元/吨 

 

表3：进口煤价格 

价格  今日 涨跌  上周同期 上月同期 上年同期 

蒙5原煤  1120.00 10.00 1135.00 1067.00 820.00 

蒙5精煤  1260.00 0.00 1270.00 1225.00 1015.00 

峰景矿(CFR) 252.00 0.00 243.00 240.00 204.00 

峰景北(CFR) 251.00 0.00 242.00 239.00 200.00 

俄罗斯(CFR) 170.00 0.00 168.00 163.00 113.00 

美国(CFR) 223.00 0.00 222.00 220.00 172.00 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图3：进口焦煤价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第二部分 基本面 

一、供需 
 

   具体来看：全国110家样本洗煤厂开工率为63.01%，较上期增减1.11%；精煤日均产量53.44万吨，增减1.34万

吨；230家独立焦化厂产能利用率为75.27%，环比增减1.86%；日均产量53.66万吨，环比增减1.21万吨；独立焦

化厂日均焦炭产量64.49万吨，环比增减-1.08万吨；247家钢厂日均焦炭产量47.74万吨，环比增减0.09万吨。 
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图4：日均产量:焦炭:统计独立焦企全样本 图5：日均产量:焦炭:钢厂(247家) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、库存 
 

    具体数据上：六港焦煤库存267.68万吨，环比增减4.37万吨，焦化厂焦煤库存1064.71万吨，环比增减30.63

万吨，钢厂焦煤库存786.84万吨，环比增减8.39万吨；四港焦炭库存231.80万吨，环比增减-8.10万吨，焦化厂

焦炭库存81.48万吨，环比增减1.48万吨，钢厂焦炭库存687.44万吨，环比增减1.95万吨。 

图6：焦煤：六港库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：焦煤：焦企库存（全样本） 图8：焦煤：钢厂库存（247家） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图9：焦炭港口库存  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图10：库存:焦炭:钢厂(247家) 图11：库存:焦炭:统计独立焦企全样本 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第三部分 价差 
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图12：焦炭1-5价差 图13：焦炭5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：焦煤1-5价差 图15：焦煤5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：焦炭01/铁矿01 图17：焦炭05/铁矿05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图18：焦炭09/铁矿09 图19：焦煤01/焦炭01 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：焦煤05/焦炭05 图21：焦煤09/焦炭09 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图22：焦炭01/螺纹01 图23：焦炭05/螺纹05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图24：焦炭09/螺纹10 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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