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摘要 

【行情复盘】周四，商品及股市集中迎来剧烈调整，短期市场情绪

集中降温。天胶未形成有效突破后当前技术形态转弱。二季度以来

，外盘农产品受原油、化肥等农资价格上涨影响出现上涨，5月初

天胶国内云南获得有利降雨令5月割胶前景得到一定改善，但当前

泰国产地尚未充分上量，胶水原料价格逆季节性上涨。4月美联储

议息会议维持利率在3.5%-3.75%不变，但即将出任美联储主席的

沃什在推动降息时将面临广泛的意见分歧，美联储政策声明中指出

对通胀上升的担忧加剧，美元指数偏强。国内流动性足够强劲的背

景下，商品市场整体延续震荡上涨。天然橡胶期价延续涨势，09合

约在前高附近持续偏强震荡，形成突破走势。当前市场对于橡胶产

地偏干及厄尔尼诺天气关注上升，使得5月份上量存在一定担忧，

天胶远月走势强于合成胶。 【重要资讯】现货价格，泰国中央市场

胶水报价86.3泰铢/kg，环比-0.3泰铢/kg；胶杯报价69.22泰铢/kg

，环比未变。现货价格方面，山东地区SCRWF报价17550元/吨，

环比-350元/吨。截至2026年5月10日，中国天然橡胶社会库存13

2.7万吨，环比增加0.9万吨，增幅0.6%。中国深色胶社会总库存为

91.5万吨，增幅0.6%。其中青岛现货库存增1%；云南降1.6%；越

南10增0.7%；NR库存小计持平。中国浅色胶社会总库存为41.2万

吨，环比增0.8%。其中老全乳胶环比降0.7%，3L环比降0.8%，R

U库存小计增加3.8%。 【市场逻辑】5月份国内及泰国北部逐步进

入割胶旺季，市场对天气敏感度较高，预计波动率将会上升。供需

基本面，当前橡胶原料价格逆季节性走强，二季度关注天气情况，

产地产量有待进一步验证，终端需求存在韧性，二季度观察国内能

否迎来深度去库，中长期，供需过剩格局随着产量见顶有望逐步改

善，胶价重心上移市场逐步形成共识。 【交易策略】橡胶单边多单

突破后可逢高部分止盈，宏观情绪容易反复，高位避免追涨。RU

主力合约支撑位关注17400-17600，压力位关注18300-18700；N

R主力合约支撑位关注14500-14700，压力位关注15500-15800。 
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第一部分橡胶品种观点总结 

表1：橡胶期货策略推荐（参考） 

品种  参考策略 主要逻辑 支撑区间 压力区间 行情研判 

橡胶 逢低做多 
宏观情绪与海外原料短期形成共振

，产地天气偏干，市场对产量担忧
上升 

16000-16900 

 
17600-18000 

震荡上涨 

 

20号胶 逢低做多 
深色胶迎来库存拐点，但泰国胶水

价格坚挺，下方支撑极强 13800-13900 14700-15500 震荡上涨 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

 

第二部分期货市场行情回顾 

一、期货行情回顾 

表2：板块各品种日度波动情况 

品种  收盘价  日涨跌幅（%） 日涨跌  成交量  持仓量  

橡胶主连 17765 -1.36 -245 506593 203974 

20号胶主连 14960 -2.06 -315 141524 82292 

新加坡TSR20主连 230 4.26 9 7029 21582 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

   

图1：收盘价:橡胶主连 图2：收盘价:20号胶:上海主力合约 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图3：收盘价:新加坡标胶20号主连 图4：期货收盘价(连续):东京橡胶:RSS3 

  
资料来源：同花顺，方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

二、期货市场仓单情况 

    20号胶最新仓单量35583，同比变动-52.81%，仓单近期自低位有所回升，市场累库预期再起；橡胶仓

单最新仓单量138420，同比变动-30.95%，仓单今日再度大幅注销，期货库存同比剧降，期货合约交割风险

走强，对RU期价有所支撑。 

 

表3：橡胶品种仓单情况 

品种 仓单量 环比变化 同比变化 

橡胶 138420 1090 -62040 

20号胶 35583 0 -39815 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图5：注册仓单数量:橡胶指数 图6：注册仓单数量:20号胶指数 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第三部分现货市场走势 

表4：现货价格波动汇总表 

品种 现货价格 环比变化 同比变化 

天然橡胶（元/吨） 17883 -109 2900 

云南胶水（元/吨） 17000 200 3500 

泰国合艾胶水（泰铢/公斤） 86 0 27 

泰国合艾杯胶（泰铢/公斤） 71 2 17 

青岛保税区泰国20号标胶（美元/

吨） 
2350 70 550 

资料来源：同花顺，隆众资讯，方正中期研究院 

 

图7：现货价:天然橡胶 图8：国内市场价:天然橡胶:云南全乳胶:上海市场 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图9：泰国20#标胶青岛保税区主流价 图10：泰国合艾胶水价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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第四部分基差价差情况 

表5：基差及跨品种价差数据 

期货 价差类型 现值 环比 同比 

RU主力基差 基差 118 485 370 

NR主力基差 基差 1150 -25 -595 

泰混-RU 非标基差 -1240 -630 -985 

SVR3L-RU 非标基差 25 -25 -1130 

RU-NR 跨品种价差 2805 30 605 

全乳-泰混 深浅色胶价差 615 330 205 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图11：基差:橡胶主连 图12：20号胶主连基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图13：收盘价：RU-NR价差 图14：全乳胶-泰混 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第五部分月间价差情况 

表6：板块月间价差情况 

品种 价差 当前值 环比变化 同比变化 预判 推荐策略 

橡胶 5-9 -50 70 180 区间震荡 观望 

20号胶 4-5 165 400 130 区间震荡 观望 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图15：RU收盘价：5-9合约月差 图16：橡胶：9-1价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：20号胶：6-7合约价差 图18：20号胶：7-8价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分产业供需库存情况 

     

图19：ANRPC成员国整体供需情况 图20：天然及合成橡胶(包括胶乳):进口数量:当月同比  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：中国汽车产量:当月同比 图22：国内半钢胎及全钢胎开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图23：全钢胎库存天数 图24：半钢胎库存天数 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 



 

第7页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图25：中国天然橡胶社会库存 图26：天然橡胶青岛库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第七部分期权相关数据 

图27：天胶期权成交持仓情况 图28：天胶期权认沽认购比 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图29：橡胶期权60天历史波动率 图30：橡胶期权加权隐含波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可



 

 

 

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


