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玻璃纯碱周报

2026年8月14日蒋诗语从业资格：F3044112投资咨询资格：Z0017002

纯碱：过剩矛盾无 法 解决 ， 盘面 承 压

玻璃：需求疲软， 弱 势难 改 ，关 注 宏观 及 产
线冷修进度



周度观点

◼ 市场概述：纯碱盘面本周空头止盈离场带动价格反弹，但缺乏持续上涨驱动，盘面反弹后承压重新转弱。

◼ 供需基本面：前期空头资金选择主动止盈离场，从而推动盘面价格反弹，近两日受制于弱基本面制压盘面重新回调。纯碱供应高位，库存增

长，下游需求收缩，盘面在持续下跌后近期技术性企稳反弹。基本面来看暂无行情反转支撑，现货市场价格维持偏弱态势，下游补库意愿偏

弱，市场交投清淡。玻璃持续新增冷修，下游产能收缩导致纯碱需求缩量、厂库高企。玻璃企业刚需补库，低价成交维持，保持安全边际库

存，存货意向不高。光伏产能前期持续收缩，近期在等待龙头企业第二轮去产能落地，后市仍有需求继续缩量的预期。而供应端高位运行，

过剩矛盾无法缓解，可尝试逢高布空，考虑到绝对价格偏低，01月差格局升水幅度一般，轻仓少量操作。

◼ 观点：短期看纯碱走势难有反转驱动，后市预计或仍以震荡寻底为主。

◼ 策略：可尝试逢高布空，考虑到绝对价格偏低，01月差格局升水幅度一般，轻仓少量操作

纯碱



周度观点

◼ 市场概述：本周现货出货转淡，成交价格继续微降。

◼ 供需基本面：盘面反弹驱动不足，玻璃受制于过剩格局制压重新趋弱，未来几条线点火复产计划进一步加重过剩担忧。现货市场成交价维持

弱稳，需求弱势延续，下游工厂在订单偏弱与资金紧张双重压力下，采购理性为主，刚需拿货仍是主流。整体市场无太大变化，供强需弱格

局延续，原片企业对后市预期偏弱，去库意愿较为浓厚。国内多数浮法玻璃生产企业长期处于亏损状态，继续关注计划放水冷修的可能性。

需求端弱势格局暂难实质性扭转，后市或仍将以震荡筑底为主，短期交易价值有限，重点关注产线冷修进度及宏观政策指引。

◼ 观点：需求端弱势格局暂难实质性扭转，后市或仍将以震荡偏弱为主，重点关注产线冷修进度及宏观政策指引。

◼ 策略：短期交易价值有限，建议暂观望。

玻璃



一、纯碱行情回顾
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纯碱 行情回顾

数据来源：wind卓创隆众ifind

◼ 市场概述：纯碱受制于过剩格局，反弹缺乏实际支撑，本周盘面反弹后重新走弱。



二、纯碱基本面
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纯碱 年度产能产量

◼ 2026年上半年纯碱行业新增产能380万吨，下半年暂无明确新增或退出产

能。

◼ 后续行业最大的产能项目为中盐化工位于内蒙古奈曼旗天然碱矿项目，其

500万吨天然碱项目预计划分为4条纯碱生产线。其中3条重质纯碱生产线，

单条产能120万吨/年，共360万吨/年；1条轻质纯碱生产线，产能120万

吨/年和1条小苏打生产线，产能20万吨/年。

◼ 全行业产能目前已超过4400万吨，年底产量也将超过4000万吨，再创历

史新高。

数据来源：wind卓创隆众ifind

时间 企业名称 产能（万吨） 工艺 投产时间 备注

内蒙古博源银根 280 天然碱法 2026年1月 一线100万吨1月初投产，二期100万吨1月下旬投产，三线80万吨3月中旬投产

湖北应城新都 65 联碱法 2026年1月 二期项目

河南金山 10 联碱法 2026年1月 扩产项目

宁夏日盛 25 泡花碱法 2026年5月底 /

2027年及以后 中盐化工 500 天然碱法 预计2027-2028年 公告称预计“两年投产、三年达产”

2026年上半年



纯碱 现货价格: 震荡格局

纯碱现货价格（元/吨） 各地区现货价格统计

 截止8月13日，华东地区轻碱价格在970元/吨，环比持平，重碱价格在1150元/吨，环比持平。华北地区轻碱价格1050元，环比持平，重

碱价格1150元/吨，环比持平。西北地区轻重碱价格830元/吨，环比持平。

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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利润：纯碱价格下行，亏损扩大

纯碱生产利润（元/吨） 氨碱法利润（元/吨）

联碱法利润（元/吨）

纯碱

国内联碱法（双吨）利润分析：截至2026年8月13日，中国联碱法纯碱理论利润

（双吨）为-173.50元/吨，环比下降7.43%。周内原料端矿盐价格淡稳维持，动力

煤价格震荡上行，综合成本呈现走低；纯碱市场走势震荡，价格趋稳整理，故联

碱法双吨利润继续走低。中国氨碱法纯碱理论利润-199.35元/吨，环比+3.20%。

周内原料端海盐价格窄幅下行，无烟煤价格小幅上涨，综合成本呈现下降；纯碱

市场价格稳中整理，价格无明显波动，故氨碱法利润略有缓和，但仍处亏损状态。

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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基差：现货盘面窄幅震荡，基差窄幅波动

沙河纯碱基差（元/吨） 华中纯碱基差（元/吨）

纯碱

数据来源：wind卓创隆众Mysteel

现货盘面窄幅震荡，基差窄幅波动。
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供应端：周内纯碱装置部分检修，综合供应下降纯碱

本周纯碱综合产能利用率76.15%，上周78.37%，环

比下降2.21%。其中氨碱产能利用率73.31%，环比下

降4.40%；联产产能利用率62.14%，环比下降4.90%。

16家年产能百万吨及以上规模企业整体产能利用率

85.06%，环比下降0.47%。

纯碱综合产能利用率 氨碱产能利用率 联碱产能利用率

轻质产能利用率 重质产能利用率

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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供应端：周内装置部分检修，综合产量下降纯碱

纯碱周产量（万吨） 氨碱法产量（万吨） 联碱法产量（万吨）

轻碱产量（万吨） 重碱产量（万吨）

数据来源：wind卓创隆众Mysteel

本周国内纯碱产量72.53万吨，环比下降2.11

万吨，跌幅2.82%。其中，轻质碱产量32.40

万吨，环比下降1.49万吨。重质碱产量40.13

万吨，环比下降0.62万吨。
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纯碱 下游需求

浮法日熔142215吨/日，光伏日熔71365吨/日，日熔总量213580吨/日

数据来源：wind卓创隆众ifind
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6月纯碱出口环比小幅下降

 2026年6月份中国纯碱出口量在24.07万吨，环比下降2.23万吨，出口均价175.33美元/吨。1-6月累计出口量为143.02万吨，较去年同

期增加43.47万吨，涨幅44.06%。

 2026年6月进口量在2.05万吨，环比增加0.38万吨，进口均价178.91美元/吨。1-6月累计进口量为13.27万吨，较去年同期增加11.56

万吨，涨幅672.76%。

 2026年6月，中国纯碱净出口22.02万吨，增速-10.60%。

纯碱

纯碱出口量（吨） 纯碱进口量（吨）

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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数据来源：wind卓创隆众Mysteel

库存：过剩凸显，库存增加纯碱

纯碱厂内库存（万吨） 轻碱库存（万吨）

重碱库存（万吨） 厂内库存可用天数（天）

本期纯碱企业库存在185.67万吨，环比增0.39%，

同比下跌1.96%。纯碱部分企业装置停车检修，

供应虽有阶段性下降，但供大于求的格局依旧未

有缓解，库存增量虽有放缓，但仍处高位。
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数据来源：wind卓创隆众Mysteel

中下游库存：交割库库存小幅波动，下游库存维持安全天数纯碱

交割库库存（万吨） 50%样本玻璃厂纯碱可用天数（天）

纯碱订单天数（天）

纯碱交割库：45.82（+0.4）; 周内纯碱企业待发订单10+天
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三、光伏玻璃基本面
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需求端：周度光伏玻璃日熔环比持平纯碱

光伏玻璃设计产能（吨） 光伏玻璃有效产能（吨）

光伏玻璃产能利用率（%）

截至2026年7月末，全国光伏玻璃月产量185万吨，环比持平。

截至本周四，全国光伏玻璃在产生产线共计332条，日熔量合计75800吨/日，

环比持平，较上周暂无变动；同比减少15.11%，较上周暂无变动

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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需求端：光伏玻璃价格平稳，成交价9.5元/平米纯碱

光伏玻璃价格 光伏玻璃月度毛利（天然气）

光伏玻璃月度毛利（元/吨）

本周国内光伏玻璃市场整体成交一般，场内观望情绪较浓。截至本周四，2.0mm镀

膜面板主流订单价格9.5-10.0元/平方米，均价9.50元/平方米，环比持平，较上周由

上涨转为平稳；3.2mm镀膜主流订单价格16.5-17.0元/平方米，均价16.75元/平方米，

环比持平，较上周由上涨转为平稳。

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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光伏玻璃：2mm：出厂价：华东地区：宁波旗滨（日）
光伏玻璃：2mm：出厂价：华南地区：北海长利（日）
光伏玻璃：2mm：出厂价：华南地区：广西德金（日）
光伏玻璃：2mm：出厂价：华中地区：湖北弘诺（日）
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光伏玻璃：3.2mm：单镀成品：生产毛利：中国（月） 元/吨



需求端：光伏玻璃库存重新转为增加

 截至本周四，国内光伏玻璃样本企业库存天数约45.17天，环比增加0.54%，较上周由下降转为上涨。

纯碱

光伏玻璃月度库存（万吨）光伏库存天数（天）

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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四、玻璃行情回顾
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行情回顾玻璃

◼ 市场概述：玻璃基本面持续偏弱，本周盘面继续筑底震荡。

数据来源：wind卓创隆众ifind



五、玻璃基本面
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现货价格趋弱，需求偏弱，企业出货意愿强玻璃

华中5mm（元/吨） 浙江5mm（元/吨）

数据来源：wind卓创隆众Mysteel

（华北）德金5mm（元/平方米） （华北）德金4.8mm（元/平方米）
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基差：现货价格底部徘徊，盘面筑底趋势，基差窄幅震荡玻璃

华北基差（元/吨） 华中基差（元/吨）

华东基差（元/吨）

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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现货成交价格持续下移，区域呈现分化玻璃

华东-华中（元/吨） 沙河5mm-4.8mm（元/吨）

华北-华中（元/吨）

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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利润：现货价格趋弱，不同燃料产线亏损严重玻璃

数据来源：wind卓创隆众Mysteel

天然气产线利润（元/吨）煤制气生产利润（元/吨） 石油焦产线利润（元/吨）
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浮法玻璃：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产毛利：中国（周）

浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产毛利：中国（周）

浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产毛利：中国（周）

玻璃生产利润（元/吨）

本周（20260807-0813）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的浮法玻璃

周均利润-166.37元/吨，环比+12.86元/吨；以煤炭为燃料的浮法玻璃周均利润-67.18元/吨，

环比-17.93元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润-221.47元/吨，环比持平。
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供应端：周内供应减量，日产量14.22万吨玻璃

日熔量（吨/日） 产能利用率（%）

日熔量（吨/日）

截至2026年8月13日，全国浮法玻璃日产量为14.22万吨，与8月6日持

平。本周（20260807-0813）全国浮法玻璃产量99.55万吨，环比持平，

同比-10.84%。

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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2026冷修产线累计：19920吨/日玻璃

数据来源：wind卓创隆众ifind

1 河北 沙河市德金玻璃有限公司 德金一线 800 白玻 2026/2/9（停产）

2 河北 河北正大玻璃有限公司 正大二线 800 白玻 2026/3/9（停产）

3 河北 河北鑫利玻璃有限公司 鑫利三线 800 白玻 2026/7/20（停产）

4 河北 廊坊金彪玻璃有限公司 廊坊一线 600 白玻 2026年6月

5 天津 台玻集团天津玻璃有限公司 台玻一线 600 超白 2026年4月

6 天津 天津中玻北方新材料股份有限责任公司 天津二线 1200 白玻 2026年5月

7 山西 山西利虎玻璃（集团）有限公司 交城一线 500 白玻 2026年7月

8 山西 山西青春玻璃有限公司 青春一线 600 白玻 2026年7月

9 山东 威海蓝星玻璃股份有限公司 威海三线 500 白玻 2026年7月

10 江苏 东台中玻特种玻璃有限公司 东台二线 600 白玻/在线low-e 2026/2/5（停产）

11 江苏 东台中玻特种玻璃有限公司 东台一线 600 白玻 2026/2/5（停产）

12 江苏 江苏苏华达新材料有限公司 新区二线 600 白玻 2026/5/21（停产）

13 江苏 台玻东海玻璃有限公司 二线 550 白玻 2026年6月

14 湖北 湖北瀚煜玻璃有限公司 石首一线 700 白玻 2026/4/1（停产）

15 湖南 郴州旗滨光伏光电玻璃有限公司 一线 1000 光伏超白 2026年1月

16 湖南 湖南巨强再生资源科技发展有限公司 湘乡二线 550 白玻 2026/6/24（停产）

17 湖南 湖南雁翔湘实业有限公司 一线 1000 白玻 2026/7/15（停产）

18 广东 广州市富明玻璃有限公司 富明一线 600 白玻 2026/3/13（停产）

19 广东 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 东莞信义二线 700 白玻 2026年6月

20 广东 广东玉峰玻璃集团有限公司 玉峰二线 700 白玻 2026/7/22（停产）

21 广东 广东玉峰玻璃集团有限公司 玉峰三线 700 白玻 2026/7/24（停产）

22 四川 四川武骏特种玻璃制品有限公司 武骏二线 900 白玻 2026年3月

23 四川 成都明达玻璃有限公司 成都二线 550 白玻 2026年5月

24 四川 耀华(宜宾)玻璃有限公司 威力斯一线 900 白玻 2026年6月

25 重庆 福耀玻璃（重庆）有限公司 万盛一线 600 汽车玻璃 2026年3月

26 重庆 重庆金富源玻璃有限公司 一线 350 白玻 2026/5/2（停产）

27 云南 云南滇凯节能科技有限公司 浮法一线 520 白玻 2026/1/7（停产）

28 内蒙古 乌海蓝星玻璃集团股份有限公司 乌海一线 800 白玻 2026/3/9（停产）

29 贵州 毕节明钧玻璃股份有限公司 毕节一线 600 白玻 2026/3/28（停产）

2026年国内冷修/停产浮法生产线统计表



2026新点火产线累计：4610吨/日，复产累计5600/日玻璃

数据来源：wind卓创隆众ifind

编号 省份 生产企业 生产线名称 日熔量(吨) 品种 点火时间

1 河北 河北正大玻璃有限公司 新三线 1200 白玻 2026年3月

2 河北 沙河市安全实业有限公司 新六线 1050 白玻 2026年3月

3 河北 河北金宏阳太阳能科技股份有限公司 二线 1800 白玻 2026年4月

4 安徽 福耀浮法玻璃（安徽）有限公司 二线 560 白玻 2026年5月

2026年国内新点火浮法生产线统计表

编号 省份 生产企业 生产线名称 日熔量(吨) 品种 点火时间 冷修时间

1 甘肃 甘肃凯盛大明光能科技有限公司 大明一线 600 白玻 2026年1月 2025年7月

2 河北 沙河市德金玻璃有限公司 五线 900 白玻 2026年3月 2025年5月

3 湖南 醴陵旗滨玻璃集团股份有限公司 醴陵二线 600 白玻/色玻 2026年4月 2025年11月

4 广东 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 东莞四线 900 白玻 2026年5月 2025年12月

5 四川 明达玻璃（成都）有限公司 明达一线 700 白玻 2026年5月 2024年5月

6 四川 信义节能玻璃四川有限公司 二线 1000 白玻 2026年6月 2026年2月

7 贵州 毕节明钧玻璃股份有限公司 毕节二线 900 白玻 2026年5月 2024年10月

2026年国内复产浮法生产线统计表



需求端：一线筑底回暖信号增强而二三线仍处调整阶段玻璃

1-6月份，全国房地产开发投资38074亿元，同比下降

18.0%；1-6月份，房地产开发企业到位资金40233亿元，

同比下降20.2%；

1-6月份，房地产开发企业房屋施工面积554049万平方米，

同比下降12.5%；房屋新开工面积23239万平方米，下降

23.4%；房屋竣工面积17221万平方米，下降23.7%；新建

商品房销售面积40140万平方米，同比下降11.6%；商品房

待售面积76315万平方米，同比下降0.9%；

数据来源：wind卓创隆众市场公开数据
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需求端：市场整体处于结构性筑底修复阶段玻璃

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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需求端：深加工环比增加，同比下滑，Low-e开工率低位震荡，需求持续低迷玻璃

深加工订单天数 low-e开工率（%）

截至20260731，深加工样本企业订单天数均值9.4天，环比+13.29%，同比-1.4%。国内浮法玻璃深加工行业整体订单环比小幅回升，区域分化

格局延续，呈现显著“南强北弱”特征。

本周（20260801-0807），中国LOW-E玻璃样本企业开工率为61.67%，环比+1.11%。

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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库存：需求仍偏弱，企业出货一般，库存窄幅震荡玻璃

玻璃厂库存（万重箱） 厂内库存可用天数（天）

截止到20260813，全国浮法玻璃样本企业总库存7447万重箱，环比-42.8万重箱，环比-0.57%，同比+17.41%。折库存天数34.1天，较上期

-0.2天。

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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区域库存：华北库存相对较低，华中库存压力较大玻璃

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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华北库存（万重箱）
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华东库存（万重箱）
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华南库存（万重箱）
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华中库存（万重箱）
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沙河库存（万重箱）
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沙河库存：厂库走高，社会库存下降玻璃

数据来源：wind卓创隆众Mysteel
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结尾部分 免责声明

报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本

报告当日的判断，可随时更改且不予通告。

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292号

数据来源：Wind、CCF、iFinD、Mysteel、SMM、Bloomberg、隆众资讯、卓创资讯、广发期货研究所

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险入市需谨慎！
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