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股指期货将偏强震荡 黄金、原油期货将偏强震荡 螺纹钢、

铁矿石、玻璃、纯碱、豆粕期货将偏弱震荡 
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【正文】 

【声明】 

本报告的观点和信息仅供风险承受能力合适的投资者参考。本报告难以设置访问权限，若给您造成不

便，敬请谅解。若您并非风险承受能力合适的投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构

成具体业务或产品的推介，亦不应被视为相应金融衍生品的投资建议。请您根据自身的风险承受能力自行

作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。 

【期货行情前瞻要点】 

通过宏观基本面分析和黄金分割线、水平线、日均线等技术面分析，预期今日期货主力合约行情走势大概率如

下： 

股指期货将偏强震荡：IF2509 阻力位 4550 和 4600 点，支撑位 4475 和 4450 点；IH2509 阻力位 3040 和 3060

点，支撑位 2992 和 2975 点；IC2509 阻力位 7000 和 7100 点，支撑位 6910 和 6860 点；IM2509 阻力位 7550

和 7600 点，支撑位 7412 和 7362 点。 

十年期国债期货主力合约 T2512大概率将宽幅震荡，支撑位 107.73和 107.53元，阻力位 108.09和 108.17元。 

三十年期国债期货主力合约 TL2512 大概率将宽幅震荡，支撑位 116.1 和 115.6 元，阻力位 117.5 和 117.8 元。 

黄金期货主力合约 AU2510 大概率将偏强震荡，阻力位 781.8 和 786.8 元/克，支撑位 776.8 和 773.8 元/克。 

白银期货主力合约 AG2510 大概率将宽幅震荡，支撑位 9281 和 9205 元/千克，阻力位 9404 和 9442 元/千克。 

铜期货主力合约 CU2510 大概率将震荡整理，阻力位 80000 和 80200 元/吨，支撑位 79500 和 79200 元/吨。 

铝期货主力合约 AL2510 大概率将偏弱震荡，支撑位 20630 和 20600 元/吨，阻力位 20770 和 20840 元/吨。 

氧化铝期货主力合约 AO2601 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 3139 和 3115 元/吨，阻力位 3216 和 3233

元/吨。 

锌期货主力合约 ZN2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 22200 和 22110 元/吨，阻力位 22400 和 22480

元/吨。 

镍期货主力合约 NI2510 大概率将震荡整理，阻力位 120700 和 121200 元/吨，支撑位 120000 和 119500 元/

吨。 

工业硅期货主力合约 SI2511 大概率将宽幅震荡，阻力位 8780 和 8910 元/吨，支撑位 8520 和 8440 元/吨。 

多晶硅期货主力合约 PS2511 大概率将宽幅震荡，支撑位 51200 和 50200 元/吨，阻力位 52200 和 53700 元/

吨。 

碳酸锂期货主力合约 LC2511 大概率将宽幅震荡，支撑位 77800 和 76900 元/吨，阻力位 81000 和 81600 元/

吨。 

螺纹钢期货主力合约 RB2510 大概率将偏弱震荡，支撑位 3119 和 3104 元/吨，阻力位 3148 和 3169 元/吨。 

热卷期货主力合约 HC2510 大概率将偏弱震荡，支撑位 3361 和 3349 元/吨，阻力位 3406 和 3423 元/吨。 

铁矿石期货主力合约 I2601 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 777 和 771 元/吨，阻力位 789 和 795 元/吨。 

焦煤期货主力合约 JM2601 大概率将宽幅震荡，阻力位 1227 和 1251 元/吨，支撑位 1203 和 1164 元/吨。 

玻璃期货主力合约 FG601 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 1167 和 1156 元/吨，阻力位 1191 和 1206 元/

吨。 

纯碱期货主力合约 SA601 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 1318 和 1300 元/吨，阻力位 1347 和 1365 元/

吨。 
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原油期货主力合约 SC2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 499 和 504 元/桶，支撑位 494 和 491 元/桶。 

PVC 期货主力合约 V2601 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 5000 和 4984 元/吨，阻力位 5077 和 5089 元/

吨。 

豆粕期货主力合约 M2601 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 3088 和 3081 元/吨，阻力位 3122 和 3135 元/

吨。 

 

【宏观资讯和交易提示】 

    1、中办、国办印发《关于推进绿色低碳转型加强全国碳市场建设的意见》明确，碳市场是利用市场

机制积极应对气候变化、加快经济社会发展全面绿色转型的重要政策工具。到 2030年，基本建成以配额总

量控制为基础、免费和有偿分配相结合的全国碳排放权交易市场，建成全国温室气体自愿减排交易市场。 

2、全国政协十四届常委会第十三次会议开幕，围绕“制定国民经济和社会发展‘十五五’规划”协

商议政。本次政协常委会会议为期两天，政协常委会组成人员将围绕八个专题进行分组讨论。 

3、国家发改委主任郑栅洁主持召开企业座谈会，围绕科学编制“十五五”规划，听取关于扩内需、

稳就业等方面意见建议。郑栅洁表示，发改委将不断完善扩内需政策举措，积极营造公平竞争市场环境。 

4、三部门联合印发《关于金融支持林业高质量发展的通知》，从深化集体林权制度改革金融服务、

强化林业重要战略实施金融保障、加大林业产业高质量发展金融投入、建立金融支持生态产品价值实现机

制、完善政策配套体系及保障机制等五个方面，提出 15条具体措施。 

5、海关总署署长孙梅君介绍，“十四五”以来，我国新增和扩大开放口岸 40 个，总数已达 311 个，

基本形成水陆空立体化、东中西全方位口岸开放布局。“十四五”期间，海关年均监管进出口货物 52 亿

吨、货值达 41.5 万亿元，体量全球最大。 

6、上海出台楼市新政“组合拳”：符合条件的家庭外环外购房不限套数，成年单身按照居民家庭执

行住房限购政策；绿色建筑公积金贷款额度上浮 15%，公积金落实“又提又贷”政策；房贷利率层面则不

再区分首套和二套房；房产税征收层面也迎来微调，本地和外地户籍政策口径更为一致。 

7、美国总统特朗普解除美联储理事库克的职务，立即生效。 

8、美国总统特朗普与韩国总统李在明在美国白宫进行会晤。特朗普表示，不介意就与韩国贸易协议

进行重新谈判，考虑从韩国订购一些舰船。 

9、特朗普政府在周一发布的一份公告草案中概述了对印度产品征收 50%关税的计划，这是白宫计划推

进提高关税的最新信号。美国国土安全部发布的通知称，提高的关税将针对“2025 年 8 月 27 日美国东部

夏令时间凌晨 12:01或之后进入消费市场或从仓库提取消费产品的”印度产品。 

10、美国将铜和钾盐等矿物列入 2025年关键矿物清单，因这些矿物对国家安全和经济至关重要。美国

地质调查局（内政部下属机构）已将草案清单发布至《联邦公报》，为期 30 天公开征求公众意见。 

11、美国总统特朗普夸耀政府在英特尔获取的新股份，并表示他决心进行类似的交易。白宫经济顾问

哈塞特表示，政府对英特尔采取的举动是建立一个可能包括更多公司的主权财富基金的更广泛战略的一部

分。不过英特尔在证券文件中警告称，美国政府成为重要股东可能使公司受到其他国家（尤其在亚洲）额

外法规或限制的约束，如外国补贴法。这对其庞大的海外业务构成潜在威胁。 

12、包括巴克莱、法国巴黎银行和德意志银行在内的大型投行现在预计，美联储将在 9月份降息 25个

基点。与此同时，麦格理和德意志银行都修正了预期，分别预计美联储将在 9 月和 12月降息 25个基点。 

13、美国 7月份新建住宅折合年率销量下降 0.6%至 65.2 万套，超出市场预期的 63万套；新建住宅价

格中值较上年同期下跌 5.9%至 40.38 万美元。 

（资料来源：wind） 

 

【商品期货相关信息】 

1、据 Mysteel，河南省内焦企于 8 月 25 日-9 月 3日实行自主限产，初步预估限产幅度 20-35%，目前

已有部分企业执行 30%-35%的限产，其他企业也将陆续限产。 

2、周一（8 月 25 日），国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.23%报 3410.70 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 1.29%报 38.55 美元/盎司。美联储官员暗示可能调整货币政策工具，欧美贸易政策博弈

持续，市场对美联储降息预期升温。 
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3、周一（8 月 25 日），地缘冲突叠加库存下降推升油价，美油主力合约收涨 1.70%，报 64.74 美元/

桶；布伦特原油主力合约涨 1.41%，报 68.17 美元/桶。国际油价延续上涨，乌克兰袭击俄罗斯炼油厂引发

供应风险，叠加 OPEC+持续取消减产措施但需求仍具韧性。 

4、印度 7月份原油进口量环比下降 8.7%，至 1856 万吨，为 2024年 2月以来的最低水平。 

5、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1517，较上一交易日上涨 288 个基点，夜盘收报 7.1548。

人民币对美元中间价报 7.1161，较上一交易日调升 160 个基点，创 7个月来最大调升幅度。 

6、据中国外汇交易中心，8 月 22 日当周，CFETS 人民币汇率指数报 96.57，环比涨 0.4；BIS 货币篮

子人民币汇率指数报 102.41，环比涨 0.48；SDR货币篮子人民币汇率指数报 91.1，环比涨 0.25。 

7、周一（8 月 25 日），纽约尾盘，美元指数涨 0.74%报 98.44，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌

0.87%报 1.1622，英镑兑美元跌 0.54%报 1.3455，澳元兑美元跌 0.12%报 0.6484，美元兑日元涨 0.54%报

147.7345，美元兑加元涨 0.23%报 1.3860，美元兑瑞郎涨 0.56%报 0.8058，离岸人民币对美元涨 131 个基

点报 7.1581。 

（资料来源：wind） 

 

【期货行情分析与前瞻】 

股指期货： 

8月 25日，沪深 300股指期货主力合约 IF2509小幅高开，开盘后，偏强震荡上行，报收在 4474.6点，

上涨 2.29%（按照收盘价上涨 1.83%），最高上行至 2022 年 7 月 6 日以来新高 4484.6 点，突破 4450 点阻

力，但是未能突破 2022 年 7 月 5 日创下的近 3 年多来高点 4490.0 点阻力，最低下探 4408.0 点，4400 点

支撑明显，5日均线支撑明显，中线、中短线、短线继续发力上行走强，上行空间进一步打开。 

上证 50 股指期货主力合约 IH2509 小幅高开，开盘后，偏强震荡上行，报收在 2992.0 点，上涨 2.14%

（按照收盘价上涨 1.70%），最高上行至 2022 年 7 月 11 日以来新高 2999.0 点，突破 2950 点阻力，但是

未能突破 3000点大关阻力，最低下探至 2947.0点，8月 22日收盘价 2942.0 点支撑明显，5日均线支撑明

显，中线、中短线、短线继续发力上行走强，上行空间进一步打开。 

中证 500股指期货主力合约 IC2509小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，震荡上行，报收在6909.6点，

上涨 1.80%（按照收盘价上涨 1.46%），最高上行至 2022 年 1月 24日以来新高 6958.2 点，突破 6900点大

关阻力，但是未能突破 2021 年 9 月 14 日以来中长线阻力 6966.4 点阻力，最低下探至 6831.0 点，6830 点

支撑明显，5日均线支撑明显，中线、中短线、短线继续上行走高，上行空间进一步打开。 

中证 1000股指期货主力合约 IM2509小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，震荡上行，报收在 7412.2点，

上涨 1.27%（按照收盘价上涨 0.87%），最高上行至 2022 年 7月 22日上市以来新高 7495.4 点，突破 7400

点大关阻力，但是未能突破 7500 点大关阻力，最低下探至 7362.0 点，8 月 22 日收盘价 7348.6 点支撑明

显，5日均线支撑明显，中线、中短线、短线继续上行走高，上行空间进一步打开。 

技术分析显示，目前，IF 主力连续合约的 5 日、10 日、20 日、40 日、60 日、120 日均线呈现明显的

多头排列，中线、中短线、短线上涨趋势明显，8 月 25 日创下 2024 年 10 月 9 日以来新高 4484.6 点，未

能突破 2021 年 2 月 18 日以来中长线阻力 4509.4 点。预期，IF 主力连续合约 8 月底前大概率将继续上攻

2024年 10 月 8 日创下的近期阶段性高点 4535.0 点阻力和 4600 点大关阻力，突破 4535点阻力概率较大，

突破 4600 点大关阻力概率也偏大；乐观预期，如果 IF 主力连续合约能够有效突破 4535.0 点和 4600 点阻

力，则有望在 8月底前继续上攻 2015年 8月 26日以来中长线阻力 4690点阻力。 

目前，IH主力连续合约的 5日、10日、20日、40日、60日、120日均线呈现明显的多头排列，中线、

中短线、短线上涨趋势明显，8月 25日创下 2024 年 10月 9日以来新高 2999.0点，并突破 2024 年 10月 8

日以来中线阻力 2979.2 点，但是未能突破 3000点大关阻力。预期，IH 主力连续合约 8 月底前大概率将继

续 3050 点阻力和 2024 年 10月 8日创下的近期阶段性高点 3116.8 点阻力，突破 3050 点阻力概率较大。 

目前，IC主力连续合约的 5日、10日、20日、40日、60日、120日均线呈现明显的多头排列，中线、

中短线、短线上涨趋势明显，8 月 25 日创下 2022 年 1 月 26 日以来新高 6958.2 点，突破 6900 点大关阻

力，但是未能突破 2021 年 9 月 14 日以来中长线阻力 7017.0 点阻力。预期，IC 主力连续合约 8 月底前将

上攻 2021 年 9 月 14 日以来中线阻力 7017.0 点阻力和 7200 点大关阻力，突破概率较大；乐观预期，如果

IC主力连续合约能够有效突破 7200 点大关阻力，则有望在 8月底前继续上攻 7400点大关阻力。 
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目前，IM主力连续合约的 5日、10日、20日、40日、60日、120日均线呈现明显的多头排列，中线、

中短线、短线上涨趋势明显， 8月 25日创下 2022年 7月 22日上市以来新高 7495.4点，突破 2022年 8月

18 日创下的 2022 年 7 月 22 日上市以来历史高点 7370.4 点重大阻力和 7400 点大关阻力，但是未能突破

7500 点大关阻力。预期，IM 主力连续合约 8 月底前将继续上攻 7600 点和 7900 点大关阻力，突破 7600 点

阻力概率较大；乐观预期，如果 IM 主力连续合约能够有效突破 7600 点大关阻力，则有望在 8 月底前继续

上攻 7900 点和 8100点大关阻力。 

8月 25日，A股三大指数单边上行，均创出阶段新高，沪指剑指 3900点，市场成交额创历史次高。上

证指数收涨 1.51%报 3883.56点，深证成指涨 2.26%，创业板指涨 3%，北证 50涨 0.23%，科创 50涨 3.2%，

万得全 A 涨 1.8%，万得 A500涨 2.2%，中证 A500 涨 2.17%。A股成交 3.18万亿元，上日为 2.58 万亿元 。 

中国 ETF 将迎来 5万亿时刻！8月 22日收盘后，中国全市场 ETF 规模已经达到 4.97 万亿，即将突破 5

万亿元。目前全市场规模在百亿元以上的 ETF 产品数量突破 100 只。截至 7 月底，中国 ETF 规模首次以

6406亿美元的资产管理规模超越日本（6223亿美元），成为亚洲最大的 ETF 市场。 

8 月 25 日，香港恒生指数收盘涨 1.94%报 25829.91 点，创近四年新高；恒生科技指数涨 3.14%，恒生

中国企业指数涨 1.85%。市场成交额达 3696.98亿港元，较前一交易日显著放大。南向资金净卖出 13.76亿

港元，小米集团、中芯国际分别遭净卖出 15.25亿港元、8.11亿港元。 

周一（8月 25日），美国三大股指全线收跌，道指跌 0.77%，标普 500指数跌 0.43%，纳指跌 0.22%。

默克跌超 2%，安进跌逾 1%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数涨 0.26%，特斯拉涨近 2%，谷歌涨超 1%。

中概股涨跌不一，大全新能源涨超 4%，新蛋跌逾 15%。投资者等待本周晚些时候公布的英伟达财报与 PCE

价格指数报告。 

周一（8 月 25 日），欧股收盘普遍下跌，德国 DAX 指数跌 0.37%报 24273.12 点，法国 CAC40 指数跌

1.59%报 7843.04点，英国股市因银行假日休市一天。分析认为，市场对美联储降息预期的降温，叠加关键

经济数据和企业财报即将发布带来的谨慎情绪。 

预期，股指期货 IF 主力合约 2025 年 8 月大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 4535 和 4690点，

支撑位 4003 和 3983 点。 

预期，股指期货 IH 主力合约 2025 年 8 月大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 3050 和 3117点，

支撑位 2725 和 2700 点。 

预期，股指期货 IC 主力合约 2025 年 8 月大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 7200 和 7400 点，支撑

位 6070 和 6050 点。 

预期，股指期货 IM 主力合约 2025 年 8 月大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 7900 和 8100 点，支撑

位 6500 和 6450 点。 

预期，8 月 26 日，股指期货将偏强震荡：IF2509 阻力位 4550 和 4600 点，支撑位 4475 和 4450 点；

IH2509阻力位 3040 和 3060点，支撑位 2992和 2975点；IC2509阻力位 7000 和 7100点，支撑位 6910 和

6860点；IM2509阻力位 7550和 7600 点，支撑位 7412和 7362 点。 
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图 1: 2025-01-27-2025-08-25股指期货 IF2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 2: 2025-01-27-2025-08-25股指期货 IH2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 3: 2025-01-27-2025-08-25股指期货 IC2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 4: 2025-01-27-2025-08-25股指期货 IM2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 



期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 

图 5:2023-05-08-2025-08-25股指期货 IF主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 6: 2023-05-08-2025-08-25股指期货 IH主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 7: 2018-09-18-2025-08-25股指期货 IC主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 8:2022-07-22-2025-08-25股指期货 IM主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析  

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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国债期货： 

十年期国债期货： 

8月 25日，十年期国债期货主力合约 T2512小幅低开，偏强震荡上行，收盘在 107.950元，上涨 0.27%，

最高反弹至 107.970元，未能突破 8月 19日高点 108.000元阻力，最低下探至 3月 27日以来新低 107.555

元，2024 年 9 月 30 日以来中线支撑 107.530 元支撑明显，突破 5日均线阻力，突破 10日均线阻力，中短

线、短线下行空间进一步打开，短线止跌发力反弹走强。 

8 月 25 日，国债期货收盘全线大幅上涨，30 年期主力合约涨 0.78%，10 年期主力合约涨 0.27%，5 年

期主力合约涨 0.15%，2年期主力合约涨 0.10%。 

公开市场方面，央行公告称，8 月 25 日以固定利率、数量招标方式开展了 2884 亿元 7 天期逆回购操

作，操作利率 1.40%，投标量 2884亿元，中标量 2884亿元。Wind数据显示，当日 2665亿元逆回购到期，

据此计算，单日净投放 219 亿元。 

8 月 MLF 超额续作。央行公告称，为保持银行体系流动性充裕，8 月 25 日，中国人民银行将以固定数

量、利率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元中期借贷便利 MLF 操作，期限为 1 年期。考虑到本月有

3000亿元 MLF到期，这意味着 8月 MLF净投放达到 3000亿元，为连续第六个月加量续作，符合市场预期。 

资金面方面，Shibor短端品种多数下行。隔夜品种下行 6.2BP报 1.356%；7天期上行 2.1BP报 1.484%；

14天期下行 2.6BP报 1.555%；1个月期持平报 1.53%。 

一级市场方面，农发行 2 期金融债中标收益率均低于中债估值。农发行 3 年、5 年期金融债中标收益

率分别为 1.6754%、1.7807%，全场倍数分别为 3.11、4.16，边际倍数分别为 2.53、3.71。 

预期，8月 26日，十年期国债期货主力合约 T2512大概率将宽幅震荡，支撑位 107.73和 107.53元，

阻力位 108.09 和 108.17 元。 

 

图 9:2024-08-20-2025-08-25十年期货国债期货 T2512日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

三十年期国债期货： 

8 月 25 日，三十年期国债期货主力合约 TL2512 小幅低开，偏强震荡上行，收盘在 116.80 元，上涨

0.78%，最高反弹至 116.90 元，未能突破 117.00 元阻力，最低下探至 115.60 元，8月 20日收盘价 115.54

元支撑明显，5日均线支撑失而复得，突破 10日均线阻力，短线止跌发力反弹走强。 
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8月25日，不惧A股强势债券市场走出独立行情，国债期货全线大幅收涨，30年期主力合约涨0.78%；

银行间主要利率债收益率普遍明显下行，长券表现好于短券，30 年期国债收益率下行 4bp。央行开展 2884

亿元逆回购操作，净投放 219亿元，银行间资金面持续充裕，存款类机构隔夜回购加权利率进一步下滑。 

预期，8月 26日，三十年期国债期货主力合约 TL2512大概率将宽幅震荡，支撑位 116.1和 115.6元，

阻力位 117.5和 117.8 元。 

 

图 10:2024-08-19-2025-08-25 三十年期货国债期货 TL2512 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

黄金期货：  

8 月 25 日，黄金期货主力合约 AU2510 小幅低开，开盘后，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 779.18

元/克，上涨 0.46%（按照收盘价上涨 0.75%），最高反弹至 781.88元/克，未能有效突破 6月 13日以来中

短线阻力 781.79元/克阻力，最低下探至 772.12元/克，772.00元/克支撑明显，突破 5日、10日、20日、

40日、60 日均线阻力，短线止跌反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，黄金期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 803.5 和 810.0 元/克，支撑

位 760.5 和 750.3元/克。 

预期，8月 26日，黄金期货主力合约 AU2510大概率将偏强震荡，阻力位 781.8和 786.8 元/克，支撑

位 776.8 和 773.8元/克。 
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图 11:2024-04-10-2025-08-26黄金期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 12:2025-05-28-2025-08-26黄金期货主力合约 AU2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析  

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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白银期货：  

8月 25日，白银期货主力合约 AG2510小幅低开，开盘后，冲高遇阻回落，偏强震荡上行，收盘在 9394

元/千克，上涨 1.89%（按照收盘价上涨 2.20%），最高上行至 9418 元/千克，未能突破 7 月 23 日开盘价

9442元/千克阻力，也未能有效突破7月 23日以来短线阻力 9404元/千克阻力，最低下探至 9152元/千克，

8 月 21 日开盘价 9133 元/千克支撑明显，突破 10 日均线阻力，5 日、20 日均线支撑失而复得，40 日均线

支撑明显，短线继续发力上行走强。 

预期，2025年 8月，白银期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 9526和 10000 元/千克，

支撑位 8836 和 8763 元/千克。 

预期，8月 26日，白银期货主力合约 AG2510 大概率将宽幅震荡，支撑位 9281和 9205 元/千克，阻力

位 9404 和 9442 元/千克。 

 

图 13:2024-04-10-2025-08-26白银期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 14:2025-06-13-2025-08-26 白银期货主力合约 AG2510 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析  

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铜期货：  

8 月 25 日，铜期货主力合约 CU2510 小幅高开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 79690 元/吨，上涨

1.26%（按照收盘价上涨 1.32%），最高反弹至 7 月 25 日以来新高 79860 元/吨，未能突破 6 月 13 日以来

中短线阻力 79900 元/吨阻力，最低下探至 78670 元/吨，8 月 22 日收盘价 78650 元/吨支撑明显，突破 20

日、5日、40日、10日均线阻力，短线继续反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，铜期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 79800 和 80900 元/吨，支

撑位 77600 和 76900 元/吨。 

预期，8月 26日，铜期货主力合约 CU2510大概率将震荡整理，阻力位 80000和 80200 元/吨，支撑位

79500和 79200元/吨。 
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图 15:2024-03-18-2025-08-26铜期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 16:2025-06-27-2025-08-26铜期货主力合约 CU2510日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析   

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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铝期货：  

8月 25日，铝期货主力合约 AL2510平开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 20770元/吨，上涨 0.48%

（按照收盘价上涨 0.68%），最高反弹至 20800元/吨，未能突破7月 23日以来短线阻力20805元/吨阻力，

最低下探至 20620 元/吨，20600 元/吨支撑明显，突破 40 日均线阻力，突破 10 日均线阻力，20 日均线支

撑失而复得，短线继续反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，铝期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 21000 和 21230 元/吨，支撑位

20380和 20270 元/吨。 

预期，8月 26日，铝期货主力合约 AL2510大概率将偏弱震荡，支撑位 20630和 20600 元/吨，阻力位

20770和 20840元/吨。 

 

图 17:2024-04-10-2025-08-26铝期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 18:2025-06-27-2025-08-26铝期货主力合约 AL2510日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

氧化铝期货：  

8 月 25 日，氧化铝期货主力合约 AO2601 小幅高开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 3184 元/吨，

上涨 1.34%（按照收盘价上涨 1.47%），最高反弹至 3216元/吨，未能突破 7月 25日以来短线阻力 3233元

/吨阻力，最低下探至 3141元/吨，3139元/吨短线支撑明显，突破 5日、40日均线阻力，未能有效突破 10

日、20日均线阻力，短线继续反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，氧化铝期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，支撑位 3120 和 3012 元/吨，阻力

位 3402 和 3577 元/吨。 

预期，8月 26日，氧化铝期货主力合约 AO2601大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 3139和 3115元/

吨，阻力位 3216和 3233 元/吨。 
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图 19:2023-06-19-2025-08-26氧化铝期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 20:2025-03-14-2025-08-26 氧化铝期货主力合约 AO2601 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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锌期货：  

8月 25日，锌期货主力合约 ZN2510小幅低开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 22395

元/吨，上涨 0.67%（按照收盘价上涨 0.54%），最高反弹至 22465 元/吨，未能突破 7 月 24 日以来短线阻

力 22480 元/吨阻力，最低下探至 22200 元/吨，8 月 22 日低点 22200 元/吨支撑明显，突破 120 日均线阻

力，未能有效突破 40日、10日、20 日均线阻力，5日均线支撑失而复得，短线继续小幅反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，锌期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，支撑位 21960 和 21660 元/吨，阻力位

23070和 23220元/吨。 

预期，8 月 26 日，锌期货主力合约 ZN2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 22200 和 22110 元/吨，

阻力位 22400 和 22480 元/吨。 

 

图 21:2023-05-09-2025-08-26锌期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 22:2025-04-07-2025-08-26锌期货主力合约 ZN2510日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

镍期货：  

8月 25日，镍期货主力合约 NI2510小幅低开，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 120310元/吨，

上涨 0.59%，最高上行至 120690 元/吨，未能突破 8 月 4 日以来短线阻力 120750 元/吨阻力，最低下探至

119530元/吨，8月 22 日低点 119230元/吨支撑明显，突破 5日均线阻力，未能突破 10日均线阻力，短线

止跌小幅反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，镍期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，支撑位 119300 和 116600 元/吨，阻力

位 123300 和 125700 元/吨。 

预期，8月 26日，镍期货主力合约 NI2510大概率将震荡整理，阻力位 120700和 121200元/吨，支撑

位 120000 和 119500 元/吨。 
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图 23:2024-08-28-2025-08-26镍期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 24:2025-04-07-2025-08-26镍期货主力合约 NI2510日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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工业硅期货： 

8月 25日，工业硅期货主力合约 SI2511小幅高开，震荡下行，收盘在 8675元/吨，上涨 0.06%（按照

收盘价下跌 0.80%），最高反弹至 8940 元/吨，未能突破 8 月 11 日收盘价 9000 元/吨阻力，最低下探至

8655元/吨，8月 12 日以来短线支撑 8630 元/吨支撑明显，跌破 20日、120 日均线支撑，10 日均线支撑失

而复得，40日均线支撑明显，短线反弹动能减弱，下行压力增大。 

预期，8月 26日，工业硅期货主力合约 SI2511大概率将宽幅震荡，阻力位 8780和 8910元/吨，支撑

位 8520 和 8440 元/吨。 

 

图 27:2025-05-08-2025-08-25 工业硅期货主力合约 SI2511 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

多晶硅期货： 

8 月 25 日，多晶硅期货主力合约 PS2511 小幅高开，冲高遇阻回落，小幅偏强震荡，收盘在 51580 元/

吨，上涨 0.73%（按照收盘价上涨 0.34%），最高反弹至 52940 元/吨，未能突破 8月 11日收盘价 52985元

/吨阻力，最低下探至 51400 元/吨，8 月 22 日收盘价 51405 元/吨支撑失而复得，未能有效突破 10 日、5

日均线阻力，20日均线支撑明显，短线止跌小幅反弹，反弹稍显乏力。 

预期，8月 26日，多晶硅期货主力合约 PS2511大概率将宽幅震荡，支撑位 51200和 50200元/吨，阻

力位 52200 和 53700 元/吨。 
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图 28:2024-12-26-2025-08-25 多晶硅期货主力合约 PS2511 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

碳酸锂期货： 

8 月 25 日，碳酸锂期货主力合约 LC2511 跳空高开，冲高遇阻回落，小幅偏强震荡，收盘在 79380 元/

吨，下跌 0.30%（按照收盘价上涨 0.53%），最高反弹至 81560 元/吨，未能突破 8 月 21 日低点 81580 元/

吨阻力，最低下探至 78580元/吨，8月 22日低点 78100 元/吨支撑明显，未能突破 5日均线阻力，20日均

线支撑明显，短线止跌小幅反弹走高。 

预期，2025年 8月，碳酸锂期货主力连续合约大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 93200和 99600 元

/吨，支撑位 66700 和 64200元/吨。 

预期，8月 26日，碳酸锂期货主力合约 LC2511大概率将宽幅震荡，支撑位 77800和 76900元/吨，阻

力位 81000 和 81600 元/吨。 
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图 29:2023-11-28-2025-08-25碳酸锂期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 30:2025-01-08-2025-08-25 碳酸锂期货主力合约 LC2511 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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螺纹钢期货：  

8 月 25 日，螺纹钢期货主力合约 RB2510 小幅高开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 3138 元/吨，

上涨 0.71%（按照收盘价上涨 0.61%），最高反弹至 3165元/吨，未能突破 8月 13日以来短线阻力 3169元

/吨阻力，最低下探至 3121 元/吨，8月 22日收盘价 3119元/吨支撑明显，突破 5日、120 日均线阻力，60

日均线支撑明显，短线止跌反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，螺纹钢期货主力连续合约大概率将偏弱宽幅震荡，支撑位 3092 和 3002 元/吨，

阻力位 3294 和 3398 元/吨。 

预期，8月 26日，螺纹钢期货主力合约 RB2510大概率将偏弱震荡，支撑位 3119和 3104元/吨，阻力

位 3148 和 3169 元/吨。 

 

图 31:2023-05-09-2025-08-25螺纹钢期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 32:2025-01-08-2025-08-25 螺纹钢期货主力合约 RB2510 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

热卷期货： 

8 月 25 日，热卷期货主力合约 HC2510 小幅高开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 3389 元/吨，上

涨 0.92%（按照收盘价上涨 0.83%），最高反弹至 3409 元/吨，未能突破 8 月 21 日高点 3417 元/吨阻力，

最低下探至 3363 元/吨，8月 22 日收盘价 3361元/吨支撑明显，突破 5日均线阻力，40日均线支撑失而复

得，短线止跌反弹走高。 

预期，8月 26日，热卷期货主力合约 HC2510 大概率将偏弱震荡，支撑位 3361和 3349 元/吨，阻力位

3406和 3423元/吨。 
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图 33:2025-03-14-2025-08-25热卷期货主力合约 HC2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铁矿石期货：  

8 月 25 日，铁矿石期货主力合约 I2601 小幅高开，冲高遇阻回落，偏强震荡上行，收盘在 787.0 元/

吨，上涨 2.27%，最高反弹至 789.0 元/吨，未能突破 8 月 11 日收盘价 789.0 元/吨阻力，最低下探 771.0

元/吨，8 月 22 日开盘价 771.0 元/吨支撑明显，突破 5 日、20 日、10 日均线阻力，短线止跌反弹，发力

上行走强。 

预期，2025 年 8 月，铁矿石期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，支撑位 751 和 727 元/吨，阻力位

809和 829 元/吨。 

预期，8月 26日，铁矿石期货主力合约 I2601大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 777和 771元/吨，

阻力位 789 和 795元/吨。 
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    图 34:2022-03-07-2025-08-25 铁矿石期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 35:2025-02-20-2025-08-25铁矿石期货主力合约 I2601日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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焦煤期货： 

8 月 25 日，焦煤期货主力合约 JM2601 平开，冲高遇阻回落，偏强震荡上行，收盘在 1215.5 元/吨，

大涨 6.48%（按照收盘价上涨 4.60%），最高反弹至 1229.5元/吨，未能上攻涨停板 1232.5元/吨阻力，最

低下探至 1162.0 元/吨，8 月 22 日收盘价 1162.0 元/吨支撑明显，突破 5 日、20 日、10 日均线阻力，短

线继续发力反弹走强。 

预期，2025年 8月，焦煤期货主力连续合约大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 1315和 1444元/吨，

支撑位 1045 和 990 元/吨。 

预期，8月 26日，焦煤期货主力合约 JM2601 大概率将宽幅震荡，阻力位 1227和 1251 元/吨，支撑位

1203和 1164元/吨。 

 

    图 36:2023-05-09-2025-08-25 焦煤期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 37:2025-02-20-2025-08-25焦煤期货主力合约 JM2601日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

玻璃期货： 

8 月 25 日，玻璃期货主力合约 FG601 平开，先抑后扬，震荡上行，收盘在 1173 元/吨，上涨 2.23%

（按照收盘价上涨 1.53%），最高反弹至 1215 元/吨，未能突破 8月 12 日以来短线阻力 1221 元/吨阻力，

最低下探至 1175 元/吨，8 月 22 日高点 1175 元/吨支撑明显，突破 5 日、120 日均线阻力，未能有效突破

10日、40 日均线阻力，短线继续反弹走高。 

预期，2025 年 8 月，玻璃期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，阻力位 1254 和 1290 元/吨，支

撑位 1032 和 1000元/吨。 

预期，8月 26日，玻璃期货主力合约 FG601大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 1167和 1156元/吨，

阻力位 1191 和 1206 元/吨。 
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    图 38:2024-08-21-2025-08-25 玻璃期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 39:2025-04-03-2025-08-25玻璃期货主力合约 FG601 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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纯碱期货： 

8月 25日，纯碱期货主力合约 SA601小幅高开，先抑后扬，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 1337元

/吨，上涨 1.75%（按照收盘价上涨 0.83%），最高反弹至 1354 元/吨，未能突破 8月 20日开盘价 1358元/

吨阻力，最低下探至 1321元/吨，8 月 15 日以来短线支撑 1318 元/吨支撑明显，突破 5 日均线阻力，未能

有效突破 120 日均线阻力，40日均线支撑失而复得，短线继续反弹走高。 

预期，2025年 8月，纯碱期货主力连续合约大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 1460和 1522元/吨，

支撑位 1206 和 1147 元/吨。 

预期，8月 26日，纯碱期货主力合约 SA601大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 1318和 1300元/吨，

阻力位 1347 和 1365 元/吨。 

 

  图 40:2024-08-28-2025-08-25纯碱期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 41:2025-04-03-2025-08-25纯碱期货主力合约 SA601 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

原油期货： 

8月25日，原油期货主力合约SC2510小幅高开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，收盘在492.9元/桶，

上涨 0.39%（按照收盘价下跌 0.14%），最高反弹至 495.8 元/桶，未能突破 7月 31 日以来短线阻力 497.9

元/桶阻力，最低下探至 491.1 元/桶，8 月 21 日高点 490.0 元/桶支撑明显，未能突破 40 日均线阻力，5

日均线支撑明显，短线反弹遇阻回落，下行压力轻度增大。 

预期，2025 年 8 月，原油期货主力连续合约大概率将偏弱宽幅震荡，支撑位 477 和 441 元/桶，阻力

位 540和 559 元/桶。 

预期，8月 26日，原油期货主力合约 SC2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 499 和 504元/桶，

支撑位 494 和 491元/桶。 
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图 42:2018-03-26-2025-08-26原油期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 43:2025-04-03-2025-08-26原油期货主力合约 SC2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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PVC 期货： 

8 月 25 日，PVC 期货主力合约 V2601 小幅低开，先抑后扬，小幅震荡上行，收盘在 5047 元/吨，上涨

0.86%（按照收盘价上涨 0.56%），最高反弹至 5077 元/吨，未能突破 1 月 17 日以来中线阻力 5089 元/吨

阻力，最低下探至 5012 元/吨，8 月 22 日开盘价 5000 元/吨支撑明显，未能有效突破 60 日、10 日均线阻

力，短线继续小幅反弹走高。 

预期，8月 26日，PVC期货主力合约 V2601大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 5000和 4984元/吨，

阻力位 5077 和 5089 元/吨。 

 

图 44:2025-05-09-2025-08-25 PVC期货主力合约 V2601 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

豆粕期货： 

8 月 25 日，豆粕期货主力合约 M2601 小幅高开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 3117 元/吨，上涨

0.74%（按照收盘价上涨 0.94%），最高反弹至 3125元/吨，未能有效突破 7月 29 日以来短线阻力 3122 元

/吨，最低下探至 3089 元/吨，8 月 22 日收盘价 3088元/吨支撑明显，突破 20 日均线阻力，未能突破 5 日

均线阻力，短线止跌反弹走高。 

预期，8月 26日，豆粕期货主力合约 M2601大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 3088和 3081元/吨，

阻力位 3122 和 3135 元/吨。 
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图 45:2024-01-14-2025-08-25 豆粕期货主力合约 M2601 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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国泰君安期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格（证监

许可[2011]1449号）。 

本报告的观点和信息仅供本公司的专业投资者参考，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其

它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非国

泰君安期货客户中的专业投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推

介，亦不应被视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本

内容进行具体操作。 

分析师声明 

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，力求报告内容独立、

客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表本公司或

任何其附属或联营公司的立场，特此声明。 

免责声明 
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