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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。  

我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

    焦煤焦炭早报（2026-9-23）



  每日观点
焦煤：

1、基本面：稳产保供政策推动下，山西炼焦煤产量预计回升12.8%以上。供应端的核心矛盾正从现实

紧缺向预期宽松切换，但实际增量落地仍需时间验证。虽然保供政策释放了增产信号，促使部分煤矿提

交增产申请，但由于审批程序耗时较长，且产地安全监管依然严苛，短期内煤矿提产空间受限，供应偏

紧的格局尚未得到实质性改善；中性

2、基差：现货市场价1700，基差181.5；现货升水期货；偏多

3、库存：钢厂库存733万吨，港口库存334万吨，独立焦企库存783万吨，总样本库存1850万吨，较上

周减少21万吨；偏多

4、盘面：20日线向下，价格在20日线下方；偏空

5、主力持仓：焦煤主力净多，多减；偏多

6、预期：供应端的现实偏紧与预期转松继续博弈，需求端铁水高位托底但钢厂采购持续收缩，叠加竞

拍市场流拍率居高不下对价格形成压制，预计短期焦煤价格或暂稳运行。



焦煤

利 多：1.铁水产量上涨

              2.供应难有增量             

利 空：1.焦钢企业对原料煤采购放缓

              2.钢材价格疲软



  每日观点

焦炭：

1、基本面：利润修复驱动独立焦企产能利用率边际回升，部分焦企已启动提产预案，着手优化生产排

期。但受制于原料焦煤成本依然坚挺，行业整体开工率仍处于近年低位，供应释放节奏偏慢。与此同时，

焦企持续执行主动降库策略，厂内库存持续回落，市场可流通焦炭资源逐步收紧，低库存格局为现货价

格提供了有力支撑；中性

2、基差：现货市场价2080，基差96；现货升水期货；偏多

3、库存：钢厂库存615万吨，港口库存207万吨，独立焦企库存62万吨，总样本库存884万吨，较上周

减少36万吨；偏多

4、盘面：20日线向下，价格在20日线下方；偏空

5、主力持仓：焦炭主力净多，多减；偏多

6、预期：一方面，当前焦企低库存、低开工率状态，以及节后下游仍有阶段性补库需求，对价格形成

支撑；另一方面，下游钢厂利润不佳，若成材需求持续低迷，负反馈压力将向上游传导；且近期部分港

口和钢厂焦炭库存有小幅累积迹象，预计短期焦炭或暂稳行。



焦炭

利 多：1.铁水产量上涨，高炉开工率同步上升

利 空：1.钢厂利润空间受到挤压

              2.补库需求已有部分透支



价格
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价格
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焦煤价差
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焦炭价差

数据来源：Wind、Mysteel



港口库存

• 焦煤港口库存为334万吨，较上周持平；焦炭港口库存207吨，较上周减少
10万吨。
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独立焦企库存

• 独立焦企焦煤库存783万吨，较上周减少9万吨；焦炭库存62吨，较上周减
少1万吨。

数据来源：Wind、Mysteel



钢厂库存

• 钢厂焦煤库存733万吨，较上周减少12万吨；焦炭库存615万吨，较上周减
少25万吨。
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焦炉产能利用率
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吨焦平均盈利
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焦炭日均产量



焦炭月度产量



高炉开工率
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铁水产量
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