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金九银十开局，钢材偏强运行 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2026 年 8月 31日 
 

报告内容摘要: 
[Table_Summary] 
核心观点 

螺纹钢：今年房地产投资跌幅持续扩大，国家出台稳楼市政策，有望改善

市场预期。金九银十开场，建材需求预计企稳回升。供应端，8月钢厂盈利率降

至 32%，高炉和电炉开工率下滑，铁水日均产量 237万吨，唐山钢坯亏损约 50

元/吨，钢厂挺价意愿强。需求端，房地产投资跌幅扩大，螺纹钢表需低位运行，

关注 9月旺季回升力度。库存方面，螺纹小幅去库，库销比偏高。成本方面，

双焦大涨抬高整体成本，随着供应增加可能出现行情拐点，整体评估中性。总

结，9 月份螺纹钢供需矛盾有望改善，成本后期有下降空间，螺纹钢价格震荡

偏强。 

热轧卷板：前 7个月固定资产投资降幅扩大，板材需求分化，热卷相对较

弱。国家大力推进“两重”“两新”，制造业增长支持板材消费。供应端，8月

热卷产量小幅下降，未来仍以匹配需求为主。需求端，热卷表需未脱离低谷。

今年工程机械、机电产品表现较好，汽车产量下跌，9月家电排产同比下降。9

月将迎来需求拐点。库存方面，8 月小幅去库，库销比显著偏高，库存压力延

续。卷螺差上行至 259 略偏高。总结，9 月热轧卷板迎来旺季，关注需求改善

幅度，库存压力难以缓解，热卷价格偏强震荡。 

策略建议 

螺纹钢/热轧卷板逢低做多。 

风险提示 

中东局势反复、国内政策超预期（上行风险），需求不及预期（下行风险） 
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一、 行情回顾 

8月钢材价格震荡上行：螺纹钢期货主力合约价格 2968-3132元/吨，收盘价 3130元/吨（+4.19%），均价

3027元/吨（-48）；热卷期货主力合约价格 3184-3389元/吨，收盘价 3387元/吨（+5.19%），均价 3272元/吨

（-15）。低级别走势表现为盘整+上涨。 

8 月下游消费仍处于淡季没有亮点，钢厂持续亏损主动减产，成材库存略有下降，价格主要跟随成本运行。

8月上旬，铁水产量止跌回升，带动原料反弹，钢材止跌企稳。8月中下旬，湖南煤矿事故导致煤炭供应端收缩

预期强化，叠加焦煤进口减少，双焦快速上行，钢材价格跟随成本抬升，最终超越 7月最高价。 

 

图 1：螺纹钢期货主力日线图 

 

资料来源：文华财经，信达期货研究所 

 

图 2：热轧卷板期货主力日线图 

 

资料来源：文华财经，信达期货研究所 
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图 3：螺纹基差（元/吨）  图 4：热卷基差（元/吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 5：螺纹 5-10 月差（元/吨）  图 6：热卷 5-10 月差（元/吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 7：10 合约卷螺差（元/吨）  图 8：01 合约卷螺差（元/吨） 

-200

-100

0

100

200

300

400

500

04-01 04-14 04-26 05-11 05-23 06-04 06-16 06-28 07-10 07-22 08-03 08-15 08-27 09-08 09-20

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

 

 

0

50

100

150

200

250

300

09-01 09-09 09-17 09-25 10-10 10-18 10-26 11-03 11-11 11-19 11-27 12-05 12-13 12-21 12-29

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

 

资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 
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二、 供给端 

钢厂盈利率维持低位，铁水产量先增后降。8 月，247 家样本钢厂盈利率位于 32%-34%区间，环比 7 月下

跌约 4 个百分点。唐山钢坯持续亏损，月末亏损值约 50 元/吨。钢厂逐步收缩产量，铁水日均产量月初反弹至

238万吨，随后震荡下行至 236.6万吨。得益于此，钢材库存拐点出现，但去库幅度有限。 

原料价格走势分化，双焦强势上涨。8月美伊冲突由热战转向经济制裁，海峡通行情况较差，原油价格延续

反弹走势。铁矿石方面：本月铁矿石围绕 700 元/吨震荡，月末受黑色整体行情带动小幅上行，预计 9 月在行业

旺季支撑下震荡偏强，但看空的大方向不改。煤炭方面：8月初技术性反弹，随后煤矿事故导致供应收紧且进口

数量下滑，双焦大幅上涨。展望 9月份，煤炭供应压力大概率缓解，双焦或由强转弱。综上，成本支撑判断为中

性。 

新闻摘要：国家统计局：1-7月，全国规模以上工业企业实现利润总额 45820.6亿元，同比增长 17.6%。1-

7月黑色金属冶炼和压延加工业（钢铁行业）实现利润 290.9亿元，同比下降 51.2%。 

 

图 9：247 家钢铁企业高炉产能利用率%  图 10：247 家钢铁企业盈利率% 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 11：五大钢材产量（万吨）  图 12：铁水产量（万吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 
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图 13：螺纹钢产量（万吨）  图 14：热轧卷板产量（万吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 
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三、 需求端 
螺纹钢方面。2026 年 1-7 月房地产投资累计同比下降 19.2%，较 1-6 月跌幅扩大 1.2 个百分点；房地产新

开工/施工/竣工面积同比分别下降 24%、12.7%和 23.2%。房地产行业指标继续下行，国家已出台稳楼市政策，

整体企稳仍需时日。1-7月固定资产投资同比下滑 6.7%，较 1-6 月跌幅扩大 1 个百分点。8 月建材仍处于淡季，

今年极端天气偏多工地开工受限，螺纹钢表观需求低位震荡。螺纹钢 8月库存小幅下降，库销比偏高。螺纹钢需

求不及去年同期，确认总量收缩态势。 

热轧卷板方面。政府发力推动两重两新工作，有望提升板材需求。2026 年 1-7 月中国汽车累积产量同比下

降 3.4%，跌幅收窄。冰箱、洗衣机、空调产量同比分别增长 12.1%、3.7%和-1%，数据变化不大。空调 9月排

产同比降幅收窄。7月挖掘机产量同比增 36.2%，今年数据环比持续增长。热卷 8月库存小幅回落，库销比非常

高，库存压力显著。热卷表观需求仍未脱离低谷，同比显著下降，关注 9月改善幅度。 

出口方面。7月我国钢材出口约 1012万吨，同比增 2.93%，环比降 1.93%。受进口国贸易政策影响，钢坯

出口增长较快，建材小幅增长，板材总量回落。 

 
图 15：五大钢材消费量（万吨）  图 16：钢材出口合计（万吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 17：螺纹钢消费量（万吨）  图 18：热轧卷板消费量（万吨）  
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 
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图 19：五大钢材社会库存（万吨）  图 20：钢企厂内库存（万吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 21：螺纹总库存（万吨）  图 22：热卷总库存（万吨） 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 23：螺纹库销比  图 24：热卷库销比 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 
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图 25：中国固定资产投资额累计同比  图 26：中国房地产新开工/施工/竣工面积累计同比 
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资料来源：国家统计局，信达期货研究所  资料来源：国家统计局，信达期货研究所 

 

图 27：中国挖掘机产量当月/累计同比  图 28：三大白电排产 
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资料来源：国家统计局，信达期货研究所  资料来源：产业在线，信达期货研究所 

 

图 27：中国汽车产量当月/累计同比  图 28：三大白电产量累计同比 
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资料来源：国家统计局，信达期货研究所  资料来源：国家统计局，信达期货研究所 
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四、 核心观点 

螺纹钢：今年房地产投资跌幅持续扩大，国家出台稳楼市政策，有望改善市场预期。金九银十开场，建材需

求预计企稳回升。供应端，8月钢厂盈利率降至 32%，高炉和电炉开工率下滑，铁水日均产量 237万吨，唐山钢

坯亏损约 50元/吨，钢厂挺价意愿强。需求端，房地产投资跌幅扩大，螺纹钢表需低位运行，关注 9月旺季回升

力度。库存方面，螺纹小幅去库，库销比偏高。成本方面，双焦大涨抬高整体成本，随着供应增加可能出现行情

拐点，整体评估中性。总结，9月份螺纹钢供需矛盾有望改善，成本后期有下降空间，螺纹钢价格震荡偏强。 

热轧卷板：前 7 个月固定资产投资降幅扩大，板材需求分化，热卷相对较弱。国家大力推进“两重”“两

新”，制造业增长支持板材消费。供应端，8月热卷产量小幅下降，未来仍以匹配需求为主。需求端，热卷表需

未脱离低谷。今年工程机械、机电产品表现较好，汽车产量下跌，9月家电排产同比下降。9月将迎来需求拐点。

库存方面，8月小幅去库，库销比显著偏高，库存压力延续。卷螺差上行至 259略偏高。总结，9月热轧卷板迎

来旺季，关注需求改善幅度，库存压力难以缓解，热卷价格偏强震荡。 
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